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I, Professor Hervé Synvet, of 101 rue de Prony, 75017 Paris, France, WILL SAY as
follows:

IL.

QUALIFICATIONS

1, Hervé Synvet, domiciled at 101, rue de Prony, 75017 Paris, France, have a doctorate
in law and am an ggrégé in private law. I am Professor at the Université Panthéon-
Assas (Paris II), where 1 am the director of the Master’s program in banking and
financial law. I specialise in banking law and commercial law, including in their
international aspects.

A copy of my curriculum vitae is attached to this opinion as Annex A.

INTRODUCTION AND BACKGROUND

I have been retained by Ropes & Gray International LLP, acting on behalf of CVI
GVF (Lux) Master Sarl, Hutchinson Investors, LLC, Burlington Loan Management
Limited, and their relevant affiliates (together the Senior Creditor Group), to
prepare this opinion to assist the Court in its consideration of the Lehman Brothers
International (Europe) Waterfall II application. A copy of the instruction letter is
attached to this opinion as Annex G.

The purpose of this opinion is to explain the principles of French law relevant to the
interpretation of the late interest rate provisions stipulated in the AFB Master
Agreement for Foreign Exchange and Derivative Transactions (1994), the AFTB
Master Agreement for Repurchase Transactions with Delivery of Securities (1994),
the FBF Master Agreement Relating to Transactions on Forward Financial
Instruments (2001) and the AFTI Master Agreement for Loans of Securities published
by the Association Frangaise des Professionnels du Titre in February 1997 (together
the Master Agreements).

In producing this opinion I understand that my duty is owed to the Court and I
understand that this duty overrides any obligation to the parties who have engaged me.
I have complied with this duty and will continue to comply with it.

I also confirm that | am aware of the requirements of Part 35 of the Civil Procedure
Rules, the Practice Direction to Part 35 and the Guidance for the Instruction of
Experts in Civil Claims 2014.

The facts and matters, upon which my expert opinion is based, including relevant
provisions and details of English law, have been provided to me by Ropes & Gray
International LLP.

Waterfall I involves an application to the English High Court by the Administrators
of LBIE on a number of questions that impact on the nature and extent of creditors’
entitlements to a share in the surplus assets in LBIE’s estate now that creditors’
provable debts have been paid in full (the Waterfall II Application).



10.

11.

The following entities were selected as original respondents in the Waterfall II
application:

(1)
(i)
(iif)
(iv)
(v)

(vi)

The Administrators;

Burlington Loan Management Limited, part of the DK group (Burlington);
CVI GVF (Lux) Masters Sarl, part of the CarVal group (CVI),

Hutchinson Investors, LLC, part of the Baupost group (Hutchinson),

Wentworth Sons Sub-Debt SARL, a joint venture comprising the US parent
company Lehman Brothers Holdings Inc. and the hedge funds King Street and
Elliott (Wentworth); and

York Global Finance BDH LLC (York).

Burlington, CVI and Hutchinson hold between them large exposures under swaps
with LBIE documented under:

(1)
(i1)
(iii)

[ have
are:

(M)

(ii)

(iii)

English law governed ISDA Master Agreements;
French law governed Master Agreements; and
German law governed German Master Agreements,

been informed that the key French law issues in the Waterfall II application

whether each of 'default interest' pursuant to clause 9.1 of the FBF Master
Agreement and the AFB Master Agreement; the 'Late Interest Rate' as such
term is defined in the AFTB Master Agreement; and/or 'Late Payment Interest’
as such term is defined in the AFTI Master Agreement, are capable of being a
'rate applicable to the debt apart from the administration’ for the purposes of
Rule 2.88(9) of the Insolvency Rules 1986 (Issue 22);

whether the 'party’ that receives the interest referred to in Issue 22 above
pursuant to the FBF Master Agreement, the AFB Master Agreement, the
AFTB Master Agreement and the AFTI Master Agreement refers to LBIE's
original contractual counterparty or to a third party to whom LBIE's original
contractual counterparty has transferred (by assignment or otherwise) its rights
under the relevant agreement (Issue 23);

whether the terms 'overnight refinancing rate of the Party' in clause 9.1 as it
appears in the FBF Master Agreement and the AFB Master Agreement; the
‘highest rate offered by the financing of the beneficiary of the late payment’
and ‘the average of the overnight rates that would be offered to the beneficiary
of the late payment during the relevant period’ in the AFTB Master
Agreement; and 'the average of the daily rates to which the recipient of the
payment has access during the relevant period' as it appears in the AFTI
Master Agreement, should only be ascertained with reference to the actual or
asserted cost of the payee or may be ascertained in other ways (Issue 24);
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(iv)  whether only the 'party’ pursuant to Issue 23 or another party authorised to act
on behalf of the *party' can provide determination and notification of its cost of
funding (Issue 25); and

(v)  what is the applicable standard, if any, by reference to which any statement by
the party as to its 'overnight refinancing rate', 'average of the call money rights
available' and 'average of daily rates to which it has access' is constrained
(Issue 26).

12.  On 21 November 2014, the High Court made an order that the Senior Creditor Group
and Wentworth may adduce and rely upon expert evidence for the purposes of
assisting the court with determining Issues 22-26. Following this order, Wentworth
and the Senior Creditor Group together with the Administrators agreed a list of
questions to be addressed by experts in relation to Issues 19 to 26 (the Agreed
Questions). The Agreed Questions include questions on Issues 23, 24 and 26 to be
put to the parties’ respective French law experts (the French Law Questions).

13.  This report expresses my expert opinion on the answers to the French Law Questions.

14, According to the most recent information Ropes & Gray International LLP have
provided me with, I understand that the master agreements to consider for this
analysis are the following:

(1) The AFB Master Agreement for Foreign Exchange and Derivatives
Transactions (dated 1994) (French language version) {Annex C);

(ii)  The AFTB Master Agreement for Repurchase Transactions with Delivery of
Securities (dated 1994) (bilingual, French language version reviewed) (Annex
D);

(iit) The FBF Master Agreement relating to Transactions on Forward Financial
Instruments (dated 2001) (French language version) (Annex E); and

(iv)  The AFTI Master Agreement for Loans of Securities (dated 1997) (French
language version) (Annex F).'

III. REPORT

Issue 23 - Does the “party” that receives the interest referred to in Issue 22 pursuant to
each of the Master Agreements (as defined below) refer to LBIE’s original counterparty or
to a third party to whom LBIE’s original contractual party has transferred (by way of
assignment or otherwise) its rights under the relevant agreement?

15.  This issue raises the five following agreed sub-questions:

23.1  What rules or principles of construction govern and apply to the interpretation
of commercial contracts such as the Master Agreements?

23.2 What modes of transfer of a contract or a ¢claim exist under French law?

" The Master Agreements considered do not take into account any changes which may be brought by the parties to the Master

Agreements in the schedules to these Master Agreements,



16.

17.

23.3  What is the effect of a cession de créance (assignment of receivable) under
French law? And what is the position of a transferee of rights pursuant to a
cession de créance as against the original “non-transferor” counterparty?

23.4 Can the transferee of a claim transferred pursuant to a cession de créance
recover more from the original non transferor counterparty than the transferor
could have recovered (for instance, on the basis of the nemo plus juris
principle)?

23.5 Is there a principle of French law under which an assignee of a claim shall also
benefit from the “ancillary rights” (droits accessoires) attached to the claim? If
so, what is the scope of the principle and what “ancillary rights” can the
assignee of a claim claim?

The interest referred to in Issue 22 is either ‘default interest’, ‘Late Interest Rate’, or
‘Late Payment Interest’, as such terms are defined in the Master Agreements (see
paragraph 11(i) above).

I will first answer each of the five sub-questions set out above and then express my
opinion on the Issue 23,

23.1 What rules or principles of construction govern and apply to the interpretation of
commercial contracts such as the Master Agreements?

18.

19.

20.

Under French law, Articles 1156 and seq. of the French Civil code provide rules for
the interpretation of contracts. These rules apply to any contracts including
commercial ones. The most important rule is the one set out under Article 1156 which
provides that in interpreting any agreements, one has to seek to identify the common
intention of the contracting parties, rather than the literal meaning of the terms which
are used’. The following articles illustrate this general principle (e.g. Article 1157:
when there are two possible meanings for the same clause, it shall be understood in a
way which may produce some effect, rather than be understood in a way which would
have no effect’).

These principles have been called a “recipe™ and should be used as interpretation
guidelines by the courts. However, these provisions are not binding upon judges, the
French case law does not recognise an imperative nature to them and judges have the
ability to depart from the provisions: a lower court which departs from these
provisions does not expose itself to the censure of the French Cour de cassation’.

Consequently, under French law, the interpretation should be done in concreto, in
other words, by considering the intention of the parties themselves and not in
abstracto, by considering the intention of any person who might be in the same
position as such parties. The interpretation will depend on the particular circumstances

Article 1156: “On doit dans les conventions rechercher quelle a é1é la commune intention des parties contractantes, plutét que de
s‘arréter au sens littéral des termes”,

Article 1157: “Lorsqu'une clause est susceptible de deux sens, on doit pludt I'entendre dans celui avec lequel elle peut avoir quelque
effet, que dans le sens avec lequel elle n'en pourrait produire aucun”,

A. Bénabent, Droir des obligations, 14" &d., LGDJ, Paris, 2014, n° 273.
Cass.civ.1¥%, 6 March 1979, n° 77-14.827, Bull.civ. 1, n°81, p. 66 ; Cass.com, 19 January 1981, n°79-14.485, Buil.civ. [V, n°34, p. 25.
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21.

22,

of the case that the lower courts will consider on a case-by-case basis; such
circumstances are those that inform the parties’ common intention.

To the extent that the interpretation is to be considered on a case by case basis, there is
in principle no room for appeal to the French Cour de cassation. The French Cour de
cassation sets out that the lower jurisdictions have a sovereign power to interpret the
provisions of French law governed contracts.

However, when a clause is “clear and precise” (in other words it is not possible to
give to this clause a different meaning and there is no ambiguity about it on the face
of the document) the judges cannot give to such clause another interpretation with the
aim of giving effect to the common intention of the contracting parties. The French
Cour de cassation considers that if a lower court gives another interpretation to a clear
and precise clause it is a violation of the binding effect of the contract and the French
Cour de cassation can then use its power of censure to reverse such judgment
(censure for dérnaturation).

23,2 What modes of transfer of a contract or a claim exist under French law?

23.

24.

Apart from special situations none of which is relevant for current purposes, there are
five modes of transfer of a claim under French law®;

(i} the assignment of receivables governed by articles 1689 and seq. of the French
Civil code;

(ii)  the assignment of receivables governed by Article L. 211-37 of the French
Monetary and Financial code, which applies when the receivables relate to
financial obligations,

(iii)  the assignment of receivables (Dailly assignment) governed by articles L. 313-
23 and seq. of the French Monetary and Financial code, a mechanism by
which only a credit institution can be assignee;

(iv)  the assignment of receivables to securitization vehicle governed by articles L.
214-169, 1V of the French Monetary and Financial code; and

(v)  subrogation, governed by articles 1249 and seq. of the French Civil code,
under which the rights of the creditors are transferred to the person who has
paid the creditors’ receivable[s], up to the amount thus paid.

The main difference between assignment of receivables governed by articles 1689 and
seq. of the French Civil code and assignment of receivables governed by Article L.
211-37 of the French Monetary and Financial code relates to perfection of the
assignment: in the first case, a notification of the assignment, by a bailiff, to the
assi%nee, is necessary; in the second case, it is sufficient to inform the debtor, by any
way'.

[ only deal in this report with assignments as a matter of French law. [f the assignment agreement was governed by English law, it
would be English law that would determine the characterisation and effect of the assignment.

Anticle L. 211-37, first sentence : « La cession de créances afférentes aux obligations financiéres mentionnées & l'article L. 211-36 est
opposable aux tiers du fait de la notification de la cession au débiteur ».
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25,

26.

27.

28.

These modes of transfer have the same effect on the transfer of the ownership of the
receivable (subject to the limit of the amount paid under the subrogation), and, in my
opinion, the question remains the same in respect of default interest in respect of each
type of transfer. Please note that the rest of this opinion will be based upon the
hypothesis of a French assignment of receivable referred to in paragraphs (i) and (ii)
above.

The French Civil code does not contain any specific rule for the assignment of
contracts (as opposed to the assignment of the receivable) but this mechanism (cession
de contrar) (which, during the life of the contract, substitutes a third party for the
initial contracting party) is used under French law based on the principle of
contractual freedom (liberteé contractuelle). The main difference between such
mechanism and the assignment of receivable is that the assignment of contract 1s not
only a transfer of rights but also the replacement of one initial contracting party by a
third party which will be considered as a party to the initial contract.

On the other hand, Article L. 211-37 of the French Monetary and Financial code
mentions specifically the assignment of contracts relating to financial obligations.
Financial obligations include derivative instruments®,

Lastly, back-to-back agreements (such as sub-participations), which are conceived to
produce the same economic effect as transfers of receivables, should also be noted. In
such a case, the initial counterparty remains the counterparty to the relevant contract
and separately enters into another agreement with the ultimate beneficiary pursuant to
which it undertakes to pay over any sums that it receives from its debtor under the
first contract. In this case, there is no assignment of receivable or of contract. Given
the fact that no assignment has taken place, a back-to-back agreement does not raise
any issues regarding the construction of the default interest clauses of the Master
Agreements. The initial counterparty remains a party to this agreement and is the
holder of the receivable constituting default interest. The receivable will be calculated
in accordance with the provisions of the Master Agreements and no issues or
ambiguities arise. The sums received by the initial counterparty should then be paid
over to the ultimate beneficiary pursuant to the conditions of the back-to-back
agreement.

23.3 What is the effect of a cession de créance (assignment of receivable) under French
law? And what is the position of a transferee of rights pursuant to a cession de créance
as against the original “non-transferor” counterparty?

29.

30.

The main effect of assignment of a receivable is the transfer of ownership: the
assignment transfers the ownership of a receivable to the assignee which becomes the
owner of the original receivable, and not the owner of a new receivable. There is a
change of creditor but the receivable remains the same. The assignee can claim
against the debtor the total amount of such receivable.

Pursuant to Article 1692 of the French Civil code, the sale or assignment of a
receivable includes its ancillary rights such as securities, privileges and mortgages’.

4

9

Article L. 211-37, second sentence : « La cession de contrats afférents aux obligations financiéres mentionnées ¢ 'article L. 211-36 est
opposable aux tiers du fait de I'accord écrif des parties ».

Article 1692:"La vente ou cession d'une créance comprend les accessoires de la créance, lels que caution, privilége et hypothéque.
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31

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Several judgments of the French Cour de cassation have applied this principle. For
example, in a judgment dated 10 January 2006'°, the first civil division stated that the
effect of the assignment of receivable “is, by operation of law, the transfer of any
ancillary rights of the receivable thus transferred’.

Another judgment rendered on 24 October 2006'" states that “the assignment of a
receivable transfers to the assignee the rights and claims belonging to the assignor and
attached to the assigned receivable and, notably, unless otherwise agreed, the
contractual or tortious liability claims which are attached to it”.

Among the ancillary rights attached to the assigned receivable is the interest. It has
been said in a major study'? about the ancillary rights of a receivable: “the indexation
clauses and the default interest clauses are undeniably ancillary rights attached to a
receivable”.

The reason is illustrated by a judgment rendered by the French Cour de cassation on 3
May 1978" about subrogation: “but given that the effect of the subrogation is to make
the subrogé holder of the receivable, with all its benefit and ancillary rights, the
judges in appeal were well founded to allocate to the Caisse de Garantie des Notaires,
conventionally subrogated to the rights of the initial creditors of the Société de
Rénovation Urbaine, contractual interest on these receivables due and payable after
the date of the subrogation payment and allow the Caisse after such date, the benefit
of the compounded interest clauses and indexation clauses set out in the initial
contract”.

When applied to default interest, these principles lead to the introduction of a
distinction between default interest accrued before the assignment of a receivable and
default interest accrued after the assignment of the receivable.

Default interest accrued before the assignment of a receivable constitutes a separate
receivable. The unpaid creditor holds two receivables, one in relation to the principal
and the other for the interest. It makes sense for the creditor to transfer his two
receivables simultaneously, but he can also transfer only one and keep the other.

For default interest accrued after the assignment of the receivable, the theory of
ancillary rights will apply. The receivable is transferred with its ancillary rights, i.e.
including the right to receive default interest at a rate specified in the contract.

Regarding the debtor (i.e. in this case Lehman Brothers International (Europe)), the
assignee is in the same legal position as the assignor and can enforce his right in the
same way as the assignor would have done, and benefit from the guarantees and
interest attached to the receivable (which are ancillary).

N°03.17.839, Buil.civ. [, n°6, p.5.
N°04.10.231, Bult.civ. I, n°433, p.372.
M. Cabrillac, Les accessoires de la créance, Etudes A, Weill, Dalloz-Litec, Paris, 1983, n® 22.

N°© 76-14.384, Bull. civ. 1, n° 173, p. 138.



23.4 Can the transferee of a claim transferred pursuant to a cession de créance recover
more from the original non transferor counterparty than the transferor could have
recovered (for instance, on the basis of the nemo plus juris principle)?

39.  The principle nemo plus juris (which is precisely: nemo plus juris ad alium transfere
potest quod ipse habet) is applicable under French law. When applied to the
assignment of a receivable it means that the assignee receives and benefits from the
same contractual rights that the assignor enjoyed and that the assignee’s contractual
rights cannot exceed the rights that the assignor possessed i.e. the assignor cannot
have transferred more than he had. But the question remains what was or is the extent
of those rights which have been transferred. Technically, the debtor can raise against
the assignee any exception and defence he had against the assignor: e.g. invalidity of
the contract which gave rise to the receivable, limitation, payment already made,
invoking non-performance of its obligations, etc.

40. To my mind, the principle nemo plus juris should not prevent the provisions of a
default interest rate from applying different characteristics depending on the ultimate
beneficiary of the receivable. That is to say, whilst the rights and obligations remain
the same, the amount of interest payable by reference to the rights assigned may vary
depending on the factual circumstances in which the interest payable is calculated.
Just as a reference interest rate may vary from time to time, so too may aspects of the
interest calculation dependent on the identity of the party to whom interest is paid. As
a result of such clause, the amount of interest paid by the debtor will certainly increase
when the rate increases due to the characteristics of the assignee (for example, in our
case, the overnight refinancing rate of the assignee may be higher than that of the
assignor). Nonetheless, the legal position of the debtor is not worse; he agreed that by
signing the contract to this clause pursuant to which the rate of the default interest will
be different depending on of the holder of the receivable. The same clause is
applicable before and after the assignment. Absent a prohibition on assignment, the
rights were always assignable in accordance with the terms of the contract and there is
no violation of the principle nemo plus juris.

41. Moreover, under French law other situations exist where the assignment has a
negative impact on the position of the debtor. For example, after the assignment, the
debtor cannot raise against the assignee the extinction of its debt by set-off against a
receivable due from the assignor if the conditions for the set-off are not met before the
assignment. The assignment deprives the debtor of an opportunity to use the set-off.
This is a deterioration of the situation of the debtor which has always been permitted
by French law.

23.5 Is there a principle of French law under which an assignee of a claim shall also
benefit from the “ancillary rights” (droits accessoires) attached to the claim? If so, what
is the scope of the principle and what “ancillary rights” can the assignee of a claim
claim?

42.  As referred to above in this analysis, under French law, the assignment of receivable
comes with the assignment of the other ancillary rights which include, in particular the
right to collect the default interest at the contractual rate, if there is one. I refer to sub-
question 23.3 for the complete explanation.
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The interpretation of the Master Agreements

43,

44,

Under French law, the default interest is in principle the legal rate. Pursuant to Article
1153, para. | of the French Civil code, for obligations consisting only of the payment
of a certain sum of money, damages resulting from delay in the performance of such
obligation shall only consist of a judgment for the payment of interest at the statutory
rate, except for the special rules concerning trade and personal guarantees
(cautionnement)™,

However, the provisions of Article 1153 of the French Civil code are not mandatory.
The parties may agree to another rate provided that it is not usurious. That is the case
in the Master Agreements that Ropes & Gray International LLP provided me with. I
have analysed below each of their default interest clauses.

The AFB Master Agreement for Foreign Exchange and Derivative Transactions (1994)

45.

46.

47.

48.

49,

The applicable clause of this Master Agreement is clause 9.1 which is drafted as
follows:

“In the event of a delay in payment by one of the Parties of any amount due under the

Agreement, such Party shall pay to the other default interest which shall be due
without notice, and which shall be calculated on such sum from and including the
date on which the payment should have been made to but excluding the date of
effective payment, at the overnight refinancing rate of the Party entitled to receive
the relevant amount, in the relevant Currency, plus one per cent. per annum. Interest
shall be capitalised if due for a period in excess of a year”.

Where an assignment of the contract {cession de contrat) has occurred, this clause
does not raise any difficulty in its implementation. The assignee becomes a party to
the contract and consequently, in my opinion, a Party in the meaning of clause 9.1.
Once the assignment of the contract is implemented, the default interest must be
calculated at the overnight refinancing rate of the assignee.

The picture is rather less clear for the assignment of a receivable. There are two
possible interpretations.

The first interpretation takes as its starting point that, in the case of an assignment of a
receivable, the assignee is not a party to the underlying contract. It becomes the owner
of the receivable which is thus transferred. Consequently, the assignee cannot be
considered as a “Party” under clause 9.1. The parties remain the same notwithstanding
the assignment of the receivable, consequently the default interest shall be calculated
at the overnight rate of the assignor who has entered into the contract falling under the
Master Agreement.

The second interpretation emphasizes that Clause 9.1 refers to: “the Party entitled to
receive the relevant amount”. Notwithstanding the use of Party as a defined term,
after the assignment of the receivable, it is the assignee who is entitled to receive the

14

Article 1153 . « Dans les obligations qui se bornent au paiement d'une certaine somme, les dommages-intéréts résultant du retard dans
lexécution ne consistent jamais que dans la condamnation aux intéréts au tawx légal, sauf les régles particuliéres au commerce ef au
caulionnement ».
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50.

amount of the assigned receivable. The assignor does not have any right to the
receivable and 1s no longer entitled to receive the relevant amount.

The wording of clause 9.1 is unclear on this point, because it does not take into
account the case of an assignment of a receivable, even though an assignment is
clearly contemplated by clause 11.4. In order to solve this issue, the right method is to
consider the commeon intention of the parties in accordance with Article 1156 of the
French Civil code. By referring to the rate of the party entitled to receive the relevant
amount, the parties intend to neutralize the loss suffered by the unpaid creditor; and
add to it a penalty of one per cent per annum to be supported by the defaulting debtor.
When the receivable is assigned, it is the assignee who suffers the payment default
and is obliged to refinance itself to balance its treasury. Consequently one can infer
that, according to the common intention of the parties, the refinancing rate of the
assignee is applicable to determine the default interest provided in Clause 9.1 of the
AFB Master Agreement relating to foreign exchange and derivatives transactions, as
from the date on which the assignment of receivable became effective against the
debtor.

The FBF Master Agreement relating to Transactions on Forward Financial Instruments

(2001)

51.

52.

Clause 9.1 of this Master Agreement provides that:

“In the event of a delay in payment by one of the Parties of any amount due under the
Agreement, such Party shall pay to the other default interest which shall be due
without notice, and which shall be calculated on such sum from and including the
date on which the payment should have been made to but excluding the date of
effective payment, at the overnight refinancing rate of the Party entitled to receive
the relevant amount, in the relevant Currency, plus one per cent. per annum. Interest
shall be capitalised if due for a period in excess of a year”.

The drafting is identical to clause 9.1 of the AFB Master Agreement relating to
Foreign Exchange and Derivatives Transactions. Consequently, the interpretation is
the same.

The AFTB Master Agreement for Repurchase Transactions with Delivery of Securities (1994)

53.

54.

33,

Clause 11.2.3 of this Master Agreement is as follows:

“In the event of late payment of the Close-out Balance, the sum in question will be
increased by the relevant Late Interest which shall become due, ipso jure and without
any prior notice, and will be calculated on the Close-out Balance from (and
including} the Termination Date up to (and excluding) the date on which the Close-
out Balance is actually paid”.

Late Interest is defined as: “Interest calculated on any or all amounts, due from one
Party to the other and not paid, at the interest rate (Late Interest Rate) as defined in
Appendix I A”.

Appendix LA specifies that Late Interest Rate is:

12



56.

(i) “For euro the highest interest rate offered by the EUROPEAN CENTRAL
BANK for the financing of the beneficiary of the late payment”;

{ii) “For any other Currencies, the average of the overnight rates that would be
offered to the beneficiary of the late payment during the relevant period”.

This last clause sets out two different late payment interests rates, depending on the
currency used in the contract. When such currency is the Euro, the clause refers to
“the highest rate offered (...) for the financing of the beneficiary of the late payment”.
When the currency of the contract is another currency, the clause refers to “the
average of the overnight rates that would be offered to the beneficiary of the late
payment during the relevant period”. No reference is made to the Party entitled to
receive the payment in Appendix LA (although the contractual definition of Late
Interest refers to the Party (as a defined term) entitled to receive default interest, the
word “Party” does not appear in the clause setting out the methods of calculation of
the default interest). Therefore, there is an even stronger argument that the
interpretation issue raised by the AFB Master Agreement relating to Foreign
Exchanges and Derivative Transactions (1994) or the FBF Master Agreement relating
to Transactions on Forward Financial Instrument (2001) does not apply here.
Following the assignment of the receivable, the recipient of the payment is necessarily
the assignee. In order to calculate the late payement interests, it is therefore
appropriate to use the daily rates to which the assignee has access during the relevant
period.

The AFTI Master Agreement for Loans of Securities (1997)

57.

58.

59.

60.

Clause 8.2.4 of this Master Agreement provides that:

“In the event of late payment of the Termination Balance, the amount of such
Termination Balance shall be increased by Late Payment Interests, which shall be
automatically payable without further notice and shall accrue from the Termination
Date (inclusive) to the date on which the Termination Balance is actually paid
(exclusive)”.

Clause 11.5 adds :

“In the event of late payment of any amount, the debtor Party undertakes to pay Late-
Payment Interests in addition to the amount concerned. Such interest shall be due
Sforthwith, without further demand. Late-Payment Interests on the overdue amount
shall accrue from the due date (inclusive) up to the actual payment date (exclusive)”.

Late Payment Interest is defined in the following terms:

“Interest calculated at the rate specified in the Appendix on any outstanding amount
due from one Party to the other”.

In the Appendix “Late Payment Interest” is:
(i) “For French Francs, TMP during the relevant period plus 1% per annum”;

(ii) “For other currencies, the average of daily rates to which the recipient of the
payment has access during the relevant period plus 1% per annum.”
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61.

62.

63.

This last clause sets out two different late payment interests rates, depending on the
currency used in the contract.

When such currency is the French Franc (the Euro, after conversion), the applicable
rate depends on a public index: TMP. This rate applies irrespective of the person to
whom the receivable must be paid: i.e. the initial party to the contract, the person to
whom the contract has been assigned, or the person to whom the receivable has been
assigned.

When the currency of the contract is another currency, the Appendix refers to "daily
rates to which the recipient of the payment has access during the relevant period". No
reference is made to the Party entitled to receive the payment in the Appendix
(although the contractual definition of Late Payment Interest refers to the Party (as a
defined term) entitled to receive default interest, the word *“Party” does not appear in
the clause setting out the methods of calculation of the default interest). Therefore,
there is an even stronger argument that the interpretation issue raised by the AFB
Master Agreement relating to Foreign Exchanges and Derivative Transactions (1994)
or the FBF Master Agreement relating to Transactions on Forward Financial
Instrument (2001) does not apply here. Following the assignment of the receivable,
the recipient of the payment is necessarily the assignee. In order to calculate the late
payment interests, it is therefore appropriate, as in the case of the AFTB Master
Agreement for Repurchase Transactions with Delivery of Securities (1994), to use the
daily rates to which the assignee has access during the relevant period.

Issue 24 - Should the terms: (i) “overnight financing rate of the Party” in clause 9.1 as it
appears in the FBF Master Agreement and the AFB Master Agreement; and (ii) “average
overnight rates that would be offered to the beneficiary” as it appears in the AFTB Master
Agreement; only be ascertained with reference to the actual or asserted cost of the payee or
may they be ascertained in other ways?

64.

There are two sub-questions:

24,1  What rules or principles of construction govern and apply to the interpretation
of the interest rate provisions in commercial contracts such as the FBF Master
Agreement, AFB Master Agreement, and AFTB Master Agreement?

242 To what extent, if at all, when the parties have not specified a rate in the
schedule negotiated between themselves in respect of a French Master
Agreement or have not modified the rates already provided in the standard
provisions of a French Master Agreement (such as in the financial parameters
section), would the French court, in construing the clauses referred to above,
have regard to a rate published in the inter-bank market in contractual currency
chosen by the parties, either EONIA (in the case of a Euro selection by the
parties) or to a rate charged by the European Central Bank for supplying
liquidity (in the case of a Euro selection by the parties) or a rate equivalent to
such rate (in the case of a non-Euro selection by the parties) or a rate
equivalent to EONIA (in the case of a non-Euro selection by the parties) or
other rates such as a refinancing rate of a party/payee?
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24.1 What rules or principles of construction govern and apply to the interpretation of
the interest rate provisions in commercial contracts such as the FBF, AFB, and AFTB
Master Agreement?

65.  The same principles of construction as are referred to in response to sub-question 23.1
are relevant in response to sub-question 24. 1. Please refer to paragraphs 18-22 above.

24.2 To what extent, if at all, when the parties have not specified a rate in the schedule
negotiated between themselves in respect of a French Master Agreement or have not
modified the rates already provided in the standard provisions of a French Master
Agreement (such as in the financial parameters section), would the French court, in
construing the clauses referred to above, have regard to a rate published in the inter-
bank market in contractual currency chosen by the parties, either EONIA (in the case
of a Euro selection by the parties) or to a rate charged by the European Central Bank
for supplying liquidity (in the case of a Euro selection by the parties) or a rate
equivalent to such rate (in the case of 2 non-Euro sclection by the parties) or a rate
equivalent to EONIA (in the case of a non-Euro selection by the parties) or other rates
such as a refinancing rate of a party/payee?

66.  Both of the expressions (i) “overnight refinancing rate of the Party” (AFB Master
Agreement and FBF Master Agreement) and (ii) “call money rates available to the
Faryy” (AFTB Master Agreement) refer to a rate available to a specific person, i.e.
they are counterparty specific, referring to the unpaid creditor. Under these conditions,
one would not be faithfully applying the contract if one were to refer to a published
rate, such as EONIA, or to a rate applied by the European Central Bank at a
determined time, The contractual rate of default interest is an individualized rate,
except when a Master Agreement explicitly refers to a published rate. The contrary
view, in my opinion, would involve impermissible re-writing of the terms of the
contract.

67.  In practice, it is therefore necessary to determine the creditor’s refinancing rate at the
time of the payment default or for the relevant period. If the creditor has access to the
interbank market (which is not the case for hedge funds in France), this can be the
market rate. If not, a French court, applying the clauses referred to above, would have
regard to the specific refinancing rate of the payee.

Issue 26 - What is the applicable standard, if any, by reference to which any statement by
the party as to its “overnight refinancing rate”, “average overnight rates” and “average of
daily rates to which it has access” is constrained?

68. There is one sub-question:

26.1 What principles of French law and applicable standards, if any, constrain the
right or power of a party to state or certify any of the above mentioned rates?

69.  This question can be answered in two different ways:

(a) First, outside of a litigation context, are there any standards (such as one of
good faith) with which the person who is required to perform the calculation of
the default interest (as discussed below) has to comply?
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(b) In the context of French litigation, what are the applicable evidential standards
as a matter of French civil procedure?

Applicable standards arising under French Master Agreements

70.

Before considering whether there are any applicable standards arising pursuant to the
French Master Agreements, it may be helpful to summarise briefly who is required,
under each of the Master Agreements, to calculate the amount of default interest:

(a)  Under the AFB Master Agreement for Foreign Exchange and Derivative
Transactions (1994), default interest on amounts due under terminated
transactions are included in the “Amount Due” which is itself part of the
“Settlement Amount”. This must be calculated as soon as possible by the Non-
Defaulting Party pursuant to article 8.1.1 and notified as soon as possible to
the Defaulting Party together with determination details pursuant to article
8.2.1. Such calculations are conclusive as soon as notified and binding in the
absence of manifest error;

{b)  The same mechanism as is set out in paragraph (a) above applies under the
FBF Master Agreement relating to Transactions on Forward Financial
Instruments (2001);

(c) Under the AFTB Master Agreement for Repurchase Transactions with
Delivery of Securities (1994), default interest on amounts due under
terminated Repurchase Transactions is included in the “Amount Due” which is
itself part of the Close-Out Balance which must be calculated by the Non-

* Defaulting Party pursuant to article 11.1 and notified as soon as possible to the
Defaulting Party together with determination details pursuant to article 11.2.
Such calculations are conclusive as soon as notified and binding in the absence
of manifest error; and

(d)  Under the AFTI Master Agreement for Loans of Securities (1997), default
interest on amounts due under terminated transactions are included in the Due
Amount which is itself part of the Settlement Amount. This must be calculated
by the Calculation Agent (Agent de Calcul) according to article 8.2.2 and
notified as soon as possible to the Defaulting Party together with the
determination details. Such calculations are conclusive as soon as notified and
binding in the absence of manifest error. Nothing is provided in the AFTI
Master Agreement for Loans of Securities: (i) regarding the information which
should be provided by the relevant party to the Calculation Agent; or (ii) in
cases in which there are two different Calculation Agents (each party to an
AFTI Master Agreement for Loans of Securities being authorized to appoint
its own Calculation Agent), which one is responsible for determining the
Settlement Amount. As far as (i) 1s concerned, since agreements must be
performed in good faith under French law (as to which see below), it seems
reasonable to believe that the creditor would have to inform the relevant
Calculation Agent of the average of the call money rates available to it during
the relevant period.
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71.

72.

73.

74.

In such context, the determination of default interest on amounts due under terminated
transactions, made by the non-defaulting party or the calculation agent, cannot be
challenged simply on the basis that is is incorrect, arbitrary or non supported by
objective evidence. The defaulting party has to demonstrate manifest error, fraud, or
lack of good faith.

For default interest due on the Settlement Amount, the Master Agreements do not
specify who is in charge of calculating the interest on the Settlement Amount (Solde
de Résiliation) or, in the case of the AFTB Master Agreement for Repurchase
Transactions with Delivery of Securities, the Close-Out Balance (Solde de Résiliation)
and do not provide any information on the mechanism for determining that default
interests other than the calculation method (which is the same as the one used in
respect of default interest before termination). I understand that the market practice on
this matter would be for the party who claims the default on the Settlement Amounts
to perform the calculation.

The question therefore arises as to whether, when performing the calculations referred
to above, the creditor {(or in the case of the AFTI Master Agreement for Loans of
Securities, the Calculation Agent) would have to apply any particular standards.

As a general principle under French law, pursuant to Article 1134 of the French Civil
code, agreements must be performed in good faith, which includes according to case
law a duty of loyalty. With respect to the Master Agreements, the creditor (or the
Calculation Agent, as the case may be) has to determine in good faith the relevant rate
and what the quantum of the default interest is or might be. If the amount of default
interest were to be challenged by the debtor, Article 1315 of the French Civil Code as
interpreted by French courts would require the creditor to prove not only the existence
of the default interest claim but also the amount of the debt resulting from it'"*. The
rules of evidence that would apply in any such litigation are discussed below.

Applicable standards under French civil procedure

75.

In civil matters, French law does not allow a party to fabricate evidence for itself. A
party to a suit cannot testify in its own favor: according to Article 199 of the French
Civil Procedure code, “Where testimonial evidence is admissible, the judge may
receive statements from third parties that will clarify the disputed facts about which
they have personal knowledge. These statements will be made by written affidavit or
gathered by means of an investigation, depending on whether they are written or
oral”'’. Regarding affidavits, Article 201 of French Civil Procedure code provides that
“affidavits must be made by persons who meet the requirements to be heard as
witnesses”'’. It being impossible for a party to a suit to testify, it will also be
impossible for it to establish an affidavit for submission before a judge.

13

Article 1315; “Celui qui réclame Uexécution d'une obligation doit la prouver. Réciproguement, celul qui se prétend 1ibéré doit justifier
le paiement ou le fait qui a produit Vextinction de son obligation”.

Article 199: “Lorsque la preuve testimoniale est admissible, le juge peut recevoir des tiers les déclarations de nature & I'éclairer sur les
Jaits litigieux dont ils ont personnellement connaissance. Ces déclarations sont faites par attestations ou recueillies par voie d’enquéte
selon qu ‘elles sont écrites ou orales ».

Article 201: “Les atestarions doivent étre établies par des personnes qui remplissent les conditions requises pour étre entendues
comme témoins »,
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76.

77.

78.

79.

80.

Before a French judge, evidence of an “overnight refinancing rate”, “average
overnight rates” and “average daily rates to which it has access” cannot therefore be
established by means of a statement from the creditor requesting the payment of
default interests. However, the creditor would be able to provide evidence from
another source (for example an investment bank or someone with expert knowledge of
the relevant interest rates).

However, such a situation would not necessarily have to apply if the matter were
brought before an English judge, even if the substantive question to be answered were
of French law. Indeed, in French private international law, the rules of evidence
collection (as opposed to the questions of the burden of proof and the object of
evidence) are considered to be governed by the law of the forum of the dispute.
Examining the issue of determining the witnesses whose testimonial is admissible, a
leading treatise in French private international law states that: “It seems more legally
correct here to maintain the application of the law of the forum. Indeed, if rules
governing whether witnesses are fit to testify or not are not simply ordinatoria, it is
because they touch upon a more serious issue, that of the credibility of a witness, upon
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which the law of the forum can hardly compromise”.

Transposing this reasoning to the case of affidavits, it would be appropriate to
consider that French law does not recognize itself as competent to govem the
admissibility before an English judge of an atfidavit established by a party to the suit.

STATEMENT REGARDING THE EXPERT’S DUTY TO THE COURT

I have understood that I owe an overriding duty to the court to assist the court by
providing objective, unbiased opinions within the areas of my expertise and that I
should not assume the role of an advocate on behalf of the party from whom I receive
instructions.

STATEMENT OF TRUTH

I confirm that I have made clear which facts and matters referred to in this report are
within my own knowledge and which are not. Those that are within my own
knowledge I confirm to be true. The opinions 1 have expressed represent my true and
complete professional opinions on the matters to which they refer.

J L

Prof. Hervé Synvet

Dated:

/Io, 0} . Q.a{{;/

" H. Batiffol and P. Lagarde, Droit international privé, t. 1L, 7 ed., 1983, n° 709.
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CONVENTION-CADRE RELATIVE
AUX OPERATIONS DE MARCHE A TERME

Le Convention:Cadre {lo “Convention”] est conclue enfre :

raprésantée par
pour son Siége et toutes ses Succursales,

ot

représentée par

pour son Siége et toutes ses Succursales,

les {“Parties™}

Les Parties sont convenues de lo présente Convention pour régir leurs opérations de
marché & ferme, présentes et futures, les globaliser, en préciser les principes généraux et

bénéficier de toutes dispositions legiskatives s’y appliquant, notomment les orticles 1 et 2
da la loi du 28 mars 1885, modifice, sur les marchés & terme. ’



Article 1 - PRINCIPES GENERAUX DE LA CONVENTION

1.1. Les principes géanérous de lu Conventian, [les "Principes Généraux”) sant les suivants :

- Yensemble des opérations de marché régies par lo Convention ferment un tout pour
feur résiliction et leur compensation ;

- les apérations da morché régies par lo Convention sont exclusivement celles visées
aladticle ler de la loi du 28 mars 1885 modifiée, sur les marchés a terme ;

- lo défaillance de Fuae des Parties donne le droit & l'autre Partie de résilier
Fensemble dos opérations de marché régies par la Convention, de: compenser les
defles el créances réciproques y afférentes ot d'atoblir un solde de résifiation &
recevoir o G payer ; et

- e solde de résiliation est déterminé sebon une méthode d'évaluction préstablie qui
refléte o voleur économique des opérations de marché & la date de leur résiliation.

1.2. tas Parfies peuvent, dons le respect des Principes Généroux, madifier les termes de
lo Convention en utilisant I‘annexe, qui fail partie intégronte de o Convention, ou por
voie d'avenant. Ces modifications s'appliquent alars en priorité.

Article 2 - DEFINITIONS
ADDITIF TECHNIGUE

Document établi et publié par FAssociction Francoise des Banques reprenant pour un
type de Transaction les termes et corackéristiques tachniques propres & cette Transaction.

AGENT

Personne [Partie o tiers) désignéa pour une Transaction donnée lors de sa condusion et
dodt le réle est précisé & l’arﬁge 5.5.

CAS DE DEFAUT

Evénement mentionné & Porlicle 7.1.

CIRCONSTANCE NOUVELLE
Evénement mentionné & Farticla 7.2,
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CONFIRMATION

Document qui fait partie intégrante de lo Convention et qui matérialise Faccord des
Parties sur les termes dune Transoction conclue entre elles ef reprenant ses
caractéristiques spécifiques. Un modéle de Confinmation figure en cnnexe de FAdditif
Technique relatif au lype de Transaction correspondante,

DATE DE RESILIATION

Dote & laquelle intervient lo résiliation de F'ensemble des transactions conclues entre les
Parties {fors de lo survenance d'un Cas de Défaut) ou des seules Transactions aflectées
{tors da la survenance d'une Circonstance Nouvelie). Cette date est ;

a) s'il s'ogit d'un Cas de Défout visé & larticle 7.1.1.8, le jour du jugement de
redressement judiciaire ou de toute procédure équivalente ou, au choix de la Partie Non
Deéloillante mentionné dans lo netiication de résiliation, le jour de la publication dudit
jugement ou de ladite procédure ;

b) «'il 'agit d'vn Cas de Défaut visé & Farticle 7.1.1.7, le jour du jugement de liquidation
judiciaire, ou de toule procdure équivolente ; et

<) dans les autres cas, le Jour Quvré choisi par ko Partie notifiant ko résiliation devant se
siluer entre la datw de réception de lo nolificofion et le dixiéme Jour Ouvré indlus suivont
cette dote.

DEVISE

Touts monnaie librament convertible et transféroble, y compris Ecu.

DEVISE DE RESILATION

Davise choisie par la Parfie Non Défvillorte oy ka Partie Non Affectée dons loquelle est
exprimé et versé le Sclde de Résiliation. 5 y a deux Porties Affectées, la Devise de
Résiliation sera choisie d'un commun accord entre les Parties, A dafout &'accord, le choix
appartiendra & lo Partie ayant subi la plus grande perte tells que déterminée o lo Date
de Resiligtion. Le choix de la Devise de Résiliation sera effectué parmi les Devises déja
ukilisées dans Fune des Transactions conclues entre les Parties.

JOUR OUVRE
Jour ai les banques sont cuverles pour le réglement d'opérations interbancairss et lo
déterminotion de rétérences de marché dans ls centre financier considérs. .

LIVRAISON
Transfert en pleine propriété, sans recours ou restrickion quelcanque, du Sous-Jacent cansidérd



ou, si ce Sous-Jacent est une Transaction determinée, conclusion de lodite Transaction. Les
lvraisons sont réolisbes et les frais afférents sonl suppartés) de ko maniére communément
odmise dans les relotions bancaires pour le Sous-Jucent considéré et peuvent donner liew &
versement concomitont d"un prix d'acquisition du Sous-Jacent considéré de lo part de lo Partie
devent recevoir ledit Sous-Jocent.

MONTANT DU
Pour yne Transaction résilige et une Partie déterminée, la somme

- des versements qui taien dus par cefie Partie et n’ont pas su liew {paur quelque raison
que ce soit) & la Date' de Résiliation ; '

* de la Valeur de Marché - appréciéa & la date de Livraisen - de chacun des Sous-Jacants
qui devaient afre livrés par cette Fartie et ne I'onl pas été (pour quelque raison que ce
s0il] & la Dote de Résilialion ; et

- des intéréls afférents, calcukés depuis lo date d*échéance ou de Livraison prévue jusqu'd
ko Date de Résiliotion ; ces intéréts élant caleulis ou taux défini & Partide 9.1_ si lo Partie
redevoble de ces montants ov de ces Livraisons est lo Portie Défuillante ou & ce taux
diminua de 1 % I'on dans les aulres cas.

SOUS-JACENT

Tout titre, matiéra premiére, instrument ov opération de marché ou Transoction sur lequel
porte une Tronsaction.

TRANSACTION

Toute opération de marché conclue de gré & gré dont le dénousment infervient & une dote
postérieure 6 celle de sa conclusion, tdle que contrat & terme ferme, contrat optionnel,
conirat d'échange, taute combinaisan de cas controts ou lout control similaire portand,
conformément & Fartide 197 de la loi du 28 maors 1885 sur teute opérotion de marché a
terme sur effats publics e autres, sir valeurs mobilidres, denrées, marchandisss, foux
intérat, indices ou Devises ou sur toute combinaison da ces Sous-Jacents,

VYALEUR DE MARCHE

Pour kout Sous-Jacent autre quune opération de marché, voleur dudit Sous-Jacent hars
coits o taxes divers d'acquisition) telle que déterminée sur son marché principal de
cotation our de négoxiation.

Lorsque le Sous-Jacent esl une opération de marché, valeur sur le marché réglemenis
considéré ou Valeur de Remplocement de ladite opérofion de marché.
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VALFUR DE REMPLACEMENT

la Valeur de Remplacemant est &tablie por la Partie Non Défoillonte ou lo Partie Non
Afectée {ou s'il ¥ a deux Parties Alfectées, chague Partie Alfecrée). Elie résulte, pour une
Transoxction donnée, de Fapplication de la moyenne arithmétique des cotations fournies
par au moins deux infervenants de marché de premier rang. Chacune de ces colations

rmeftra o exprimer le montant que Vinfervenant de marché versecait ou recevrait & la
Date de Résiliation '3l devait reprendre 'intégralite des droirs et obligotions financiéres
de I"aulre Parfie & compter de catte dote av tire de lo Transaction concernée. ke mantant
correspondant sera c#ecré d'un signe positif 5l devait étre versé & I'intervenant de
marché. Il sara atfects d'un signe négalif dans le cos contraire.

§'il ne peut &lre obenu qu'une sevle colation, lo Valeur de Remplocement résubero de
cefie colafion. Si aucune cofation ne peut raisannablement étra obtenue, lo Voleur de
Remplacement sero égale, selon le cas, av profit de la Partie en charge des coleuls [et
offectée dun signe ragatif) ou & lo perte de ki Parfie en charge des calauls [ef affectée
d'un signe positif) résultant pour cette Parfie de lo résiliation de la Transaction,

La Partie élablissant la Valeur de Remplacement choisit les intervenants de marché
auxquels sont demandées les cotations précitées.

Article 3 - APPLICATION DE LA CONVENTION ET DES
ADDITIFS TECHNIQUES

3.1. Lo Convention s'applique entre las Porfies a l'ensemble de leurs Transactions
présentes, que ces Transactions seient ou non régies par une convention-cadre soumisa
ou non & des conditions génércles de place et & leuns fransadions hutures. Toutefois, les
Transactions qui, lors de leur conclusion, avaienl &t rassérent exclues du champ
d'application d’une telle convention-codre restent exclues de lo Convention.

3.2, Les dispositions de lo Convention prévalent sur ealles des conventions-cadre visées &
Iartide 3.1. et las Tronsactions couvertes por ces corventions-cadre sonl soumises de
plein droit cux dispasitions de ko Convention dés so conclusion. Toutefois, les dispasitions
d'ordre technique des conventions-cadre susvisées restent en viguevr pour des
Transactions, pour autant qu'elles ne soient pas incompatibles avec les gisposiﬁons de lo
Convention. Ellss font partie intégronte de la Convenfion.

3.3. Les Addilifs Technigues, qui font parfie intégronte de la Convention, s’appliquent &
compter de fo date de leur publication ov de colle de leur modification & toutes les
Tromsactions conelues postirieurement & cetle date, soul dasaccord d'une Portie notifise &
I'autre Partie dans les conditions visées a Farticle 4.2. ci-aprés.



Arficle 4 - CONCLUSION DES TRANSACTIONS

4.1, Les Transactions sont conclues par tous moyens ef prennent effet dés I'échange des
consentements des Parties. A cet c.-HJ;la les Parties s'autorisent mutuellement & procéder &
I'enregistrement des conversations téléphoniques relotives & la conclusion de leurs
Tronsaclions.

4.2. Lo conclusion de chaque Tronsaction devra étre suivie d’un échonge de
Confirmations par letire, télex, télécopie ou toute transmission talématique présentant un
degré swifisant de Fabilité pour les Parties. L'obsence de Confirmation por I'une des
Parties n'affsctara en rien lo volidité de la Tronsaction. En cas de désaccord sur les termes
d’une Confirmation, lequel devro &tre nofifié immadiatement a Iaulre Parfie, choque
Partie pourra se référer & ses anregisirements taléphoniques comme mode de preuve pour
&ablir les fermes da lo Transaction comespondante.

4.3, Les Parties peuvent, dons le respect des Principes Généraux, adopter pour toute
Transaction des dispositions porticuliéres modiliant les termes de lo Corventian. Ces
dispositions figurent dans ka Confirmation de & Transaction considérée ot s'apgliquent
alors en priorike, mois exclusivenent & cefle Tronsaction.

Article 5 - PAIEMENTS ET LIVRAISONS - ROLE DE
LAGENT

5.1, Paements

Sous réserve de I'application des articles 5.3 et 7.3, chaque Partie effectuera, pour
chaque Transaction, jvoiue versement qui lui incombe dans la Devise, & lo dote of av
liev spécifiés dons la Contirmation correspondante.

5.2, Livraisons

Sous réserve de |'opplication des articles 5.3 e 7.3, choque Partic effectuere, pour
chaque Transaction, chacune des Livraisons qui (ui incombent de la manidre, & la dote ef
au liev spécifiés dans ko Confirmation correspandante.

5.J. Compensation

Les Parties pourrent convenir de compenser & due concurrence |surs obligations de
paiement dans lo méme Devise ou leurs Livraisons de Sous-Jacents fongibles pour autant
que ces paiements ou Livroisons interviennent de facon réciprogue la méme jour.

5.4. Tiers domicilictaire :

Choque Partie peut & tout moment désigner pour une ou plusieurs Transoctions loul

intermeédiaire de premier rang comme domicilictaire des pojements etfou Livraisans qui
o s‘assurer que ceux-ci seront effectués d'une fogon réciproque et simultanée, &

charge pour cette Portie d'assumer Fensemble des codls, Frais et débours qui résultent du

choix de cette procédure. Ce choix obligero {'outre Partic.
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5.5. Rile &t funchion de I'Agent .
Lorsqu'un Agent a &t désigné pour une Transaction donnée, il procédero en temps et en
heure & la saisie des informatians dont 1o connaissance est nécessaire pour la
détermination des montants & payer et/ov des quantités de Sous-lacents 4 livrer par
cheicune des Parties. I} oura lo responsabilite de I'établissement des calculs nécessaires. Il
devra dés que possible rendre compte des informations et du détoil des caleuls effectuas.
Les informetions et coleuls transmis seront définitifs et, en Fobsence derreur manifeste, ne
pourtont pas éfre contestés,

Arficle 6 - DECLARATIONS

Chaque Partie déclare et atteste lars de la conclusion de la Convention et da chague
Transadion :

6.1. qu'elle es) ragulidrement constituée et qu'elle exerce ses aclivités conformément aux
Jois, gécnefs, réglements, régles de place et statuts {ou autres documents constitutifs) qui tui
sont applicables ;

6.2. qu'elle o tout pouvoir et capaxité de conclure lo Convention ef toute Transadion sy
rapportont ¢ que cslles-ci ont &i& valablement dutorisées por ses organes de direction ou
par tout autre organe compétant ;

6.3. que lo conclusion et I'exécution de lo Convention et de toute Transaction s’y
rapportant ne contreviennent & aucune disposition des lois, décrets, réglements, régles de
place et statuls {ou cutres documents constitutifs] qui lui sont applicables ;

6.4. que lous les permis, licences et autorisations éventuellement ndcessaires a lo
conclusion et & Fexéculion de la Convention el de toute Transaction §'y ropportant ont &
obtenus et demeurent valables ;

6.5. que lo Convention of loutes [as Transactions conclues en vertu des présentes
consfituant un ensemble de droils et abligations ayant korce obligatoire & son encontre en
toutes keurs dispositions ;

6.6, quoncun Cas de Défout n'existe en ce qui la concerne ;

6.7. qu'elle disposa das connaissances et de |'expérience nboessaires pour évaluer les
avantages et les risques encourus ou litre de choque Transadion et ne s'en est pos remise
pour celo & ouire Portie ; @



6.8. qu'il n'existe pas & son encontre d’oction ou de procédure arbitrale ou judicaire, ou
de mesure administrative ou autre dont il pourrait résulier une détérioration menifeste et
substanielle de son octivité, de son patrimone ou de su situation financiére ou qui povrrait
affectar ke velidite ou ko bonne exéeution de ko Convention ou de towte Tronsaction.

Article 7 - RESILIATION DES TRANSACTIONS

7.1. RESILATION EN CAS DE DEFAUT

7.1.1. Constitve yn Cas de Défout pour Fune des Parties {la “Partie Défaillante™) Fun
des événements suivants :

7.1.1.1. inexécution d'un poiement ou d'une Livioison quelcongue ou fitre d'une
Transadtion a loquelle il nourit pas été remédié dans un déloi de trois Jours
Ouvrés a compter de lo nolification dv défout de poiement ou da Livraison
adressée par I'outre Partie {la “Parfie Non Défoillante™} ;

7.1.1.2. inexécution d’une quelconque outre disposition de la présente
Convention & loguelle il n"aurait pas & « ié dans un délai de sept Jours
Quvrés & compier de lo notificofion de cette inexécution adressée por ko Parfie
Non Défnillgnte ;

7.1.1.3 une c\ueloonque décleration da 'artidde & se révdle avoir 816 inexade av
moment ol elle a é1é fuite ov réiterée, ou cesse d'étre exacte, sur un point

important ;

7.1.1.4. dédoration de I'impossibilits ou du refus de régler lout ou partie de ses
dettes ou d'exdcuter ses obligations, octroi administratil ou judicicire d'un
moraioire, procédure de réglement amiable de créanciers, nomination d'un
administrateur, & lo demande des autorités réglementaires ou das tribunaux,
interdiction d'une autorité réglementaire d’émetire sur un marché, oinsi que foute
procédure équivalente ;

7.1.1.5, cessalion d'octivité, cuverture d’une procédure de liquidation amiable, ou
de toute autre procedure équivalente ;

7.1.1.6. sous réserve du. droit applicable, cuverture d’une procadure de
redressement judicicire cu de toute autre p ure écurivalente, algduni le siége
ou l'une quelconque des succursales de 'vne des Parties ;

[ )
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7.1.1.7. ouverture d'une procédure de liquidation judiciaire ou de toute outre
procédure équivalente, nfreclonr le sitge ou Fune Ja-s sweeursales de 'une des
Parties ;

7.1.1.8. inea¢cution d'une queloonque obligation de paiement & I'égard de Fautre
Partie ou de tout liers, autre que celles résuliont de la présante Convention ou
d'une Trensactian, sauf en cos d'erreur manifesta et & mains que le poiement de ce
montani ne soit Fobjet d'une contestation sérieuse ou fond ; ou

7.1.1.9 lout événement susceptible d’entrainer lo nulfité, I'inopposabilite, la
disparition d’une quelconque siretd ou garontie consentie en faveur de la Partie
Nen Délaillante au titre d'una eu plusieurs Trensadtions, ainsi que tout événement
visé aux articles 7.1.1.4 & 7.1.1.8 cHectant un tiers ayant délivré so garontie
personnelle av fire d'vune ou de plusieurs Transackions.

7.1.2. la survenance d'un Cas de Défaut donne & ko Partie Non Défoillante le droit, sur
simple nofification adrassée & la Partie Défaillante, de suspendre I'exécution de ses
obligations de paiement et de Livraisan et de résilier I'ensemble des Transactions en cours
entre les Parties, quel que soit be fieu de beur candusion ou d'exécution. Cette notifieation
préciserc le Cas de De?:; invoqué ainsi que lo Date de Résiliation refenve.

7.2. RESIUATION EN CAS DE CIRCONSTANCES NOUVELLES

7.2.1. Constitve une Circonstance Nouvelle pour vne Parfie {lo “Partie Affeciée™}, 'un
des événements suivants ¢

7.2.1.1. Lentrée en vigueur d'une nowvelle ki au d'une nouvelle réglementation,
lo modification d'une ii-ou d'un quelcongue texte & caractére obligatoire ou la
modification de Finterpritation judicicire ou administrative qui en est foile, dont il
resulte quiune Tronsaction est illicite pour la Parfie concernée ou qu'il doit étre
procédé & une déductian ou retenue de nature fiscale sur un montant quelle doit
recevoir de |'autre Partie au titre de ladite Transaction ; ou

7.2.1.2 toute fusion ou sission offectant la Parfie concemée ou toute cession
d'actif effectuée par cellei se troduisant par une détériorafion monifeste et
sbstanlielle de son adivilé, de son patrimoine ou de sa situation finonciére.

7.2.2. lors de la survenance d'une Circonstance Nouvelle visée @ Farficle 7.2.1.1, tovte
Partie an prancnt connaissance o notifiera dans les meilleurs delais & VFautre Partie ainsi
que les Transactions concernéss par cette Circonstance Nouvelle. Les Parties suspendront
alors Faxécution de leurs obligations de paiement et de Livraison pour les seules
Transactions affectées et rechs t de bonne foi pendant un délai de 30 jours une
salution mutuallement satisfoisonta visant & rendre licite ces Transactions ou éviter la
déduction ou retenve. 5i @ l'issue de cette péricde aucune solutian mutuellement



. sofishoisante ne peut &fre irouvée, choaume des Porfies [en cos d'illégoling) ou la Portie
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recevant un montont inférievr & celui prévu {en cos da déduction ou retenue sur un
monlant versé par ‘autre Portie) pourra notifier a Iavire o résiliation des sevles
Transoctions affectées par lo Circonstance Nouvelle. Cette Confirmation précisern ko Dale
de Résifiotion retenue.

7.2.3. Lors de lo surverkmee d'une Circonstance Nouvelle visée & Farticke 7.2.1.2, toutes
les Tromsodhions seronl considérées alectées. L'autre Portie (o *Partic Non Affectée”) qura
alors Ja drail, sur simple nofification adressée @ lo Partie Affectee, de suspendre
Vexécution de ses obligations de poiement et de Livroison et de résilier ensemble des
Transactions en cours entre les Parlies, quel que soit le lieu de leur conclusion ocu
d'exéoution, Cetta notifivation précisera la Date de Résiliafion retenve.

7.2.4. 5i una Circonstance Nowvelle entraine directement lo survenance d'un Cas de
Défout, ce Cos de Défout sera réputé ne pos avoir eu lieu et seules les dispositions de
I'artide 7.2. seront alars applicables.

7.3. EFFETS DE LA RESILATION

Les Parties ne seronl plus tenues, & compter de lo Date de Résiliaticn, & aucun poement
ou Livraison pour les Transoctions résiliges. La résiliction danne toutefois droit, pour ces
Transactions, au paiement du Solde do Résiliation et, lorsqu‘elle résulte de lo survenance
d'un Cas da Défou, av remboursement des frais privus & Fadide 11.5.

Article 8 - CALCUL ET PAIEMENT DU SOLDE DE RESILIATION

8.1. CALCUL DU SOLDE DE RESILIANON

8.1.1. En opplication du principe général relatif & la détermination du Solde de
Résiliation, r.ﬁuque Transadion résilies donne lieu @ la détermination de so Valeur de
Remplacement oinsi que, le cas échéont, du Montani DO par chogque Partie pour cete
Transadion. La charge de déterminer les Valeurs de Remplacement et Montants dus est
confide & lo Portie Non Défaillonte ou @ 1o Partie Non Al {ou, +'il ¥ o deux Parties
Affactéas, 4 choque Partie]. Cetie délermination doil infervenir dés que possible.

8.1.2. Afin de diterminer le Solde da Résiliation pour I"ensemble des Transachions
résiliées, o Partia en charge des calculs déduire alors du totol des Valeurs de
Remplacement affeckes d'un signe posilif et des Montants Dus par Fautre Partie, le totol
des Valeurs de Remplacement affectées d'un signe négatif 1 des Montmts Dus por elle.
Cette diffésence [positive ou négative} sera le Solde de Résiliation.

8.1.3. Toute Valeur de Remplacement ou Montant D& exprimé dons une Devise autre que
Yo Devise de Rénilicilion sera converti dans cetie Devise & lo Dote de Résiliafion sur o base
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des cours de change au comptant disponibles pour ko Partie en charge des cakuls a
12 h 00 & cette date. '

8.2. NOTIFICATION ET YERSEMENT DU SOLDE OFE RESILIATION

8.2.1. La Parfie en cherge du calcul du Solde de Resiliation {ou, 7l y a deux Porties
Affactees, |:|1r.|que Partie) nofifiera a l'outre son montant dons les maillaurs délais ainsi
que le détail des cakuls ayant parmis de ls déterminer. Ces colauls seront définfifs dés
leur natification et, en |'absence d'erreur manifeste, ne pourrent pos &tre contestés.

8.2.2. lorsque lo résiliation intervient a la suite d'un Cos de Défaut (ou d'une
Circonstance Nouvelle avee une seule Partic Affectée}, le Solde de Résiliation sera div par
lo Partie Défaillante ou lo Portie Affectée & Foutre Portie, s'il est positif et saro dis par
cette autre Partie & la Paitie Défaillante ou lo Portie Affectée, 57l est négotif.

8.2.3. $i ka résiliglion intervient & lo suite d'une Circonstance Nouvelle et qu'l y o deux
Parties Affectées, la Portie ayant le Sclde da Résiliation le plus négatif ou le moins positif
devra & F'autre Portic un montant égal @ lo moyenne des valeurs absolues des Soldes de
Résiliation {si ces soldes sont de signes opposés) ou égal & lo moilic de lo diffasence entre
les Scldes da Résiliation [si ces soldes sont de méme signe).

8.2.4. Lo Parfie redevable du Solde de Résiliction {ou du mentont visé & laricke 8.2.3.,
selon le cas) le versero & I'aulre Partie dans |es trois Jours Ouviés & compter de lo
réeeption de la notilication visée a Farticle 8.2.1. Toutefois, dans I'hypothasa o0 le Solde
de Résiliation serait, suite & lo survenance d'un Cas de Défaut, di par fa Partie Non
Déaillante & la Portie Défaillante, la Partie Non Défaillante est irrévocoblement autorisée
& compenser ce montant & payer avec lout autre montant qui lui serait di par la Portie
Deéfaillante & quelque lilre que ce soit.

8.2.5. En cas de refard de paiement, le Solde de Résiliaton {ou le montont visé & Iarticke
8.2.3., selon la cos) sero majoré des intéréts y afférents, cokulés conformement aux
dispositions de Farfice 9.1,

Arficle 9 - RETARD DE PAIEMENT OU DE LIVRAISON

9.1, En cas de retard de paicment d'une quelcongue somme due au titre de la
Convention par I'vne des Parties, cette Partie devra poyer & Youte des intbrists de retord
tui saront dus de plein droit et sans mise en re préalable at qui saront calculés sur
ladite somme de ko date & loguelle le paiement aurait di étre effectué {incluse) & la date
de paiement effectif {exclue) au toux de refinancement au jour le jour de lo Parlia devant
recevoir le montant en cause, dons ko Devise concernée, mojoré de un pour cent I'an. Cas
inkéréts seront copitafisés s'ils sont dus pour une période supérieure & un an.
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9.2. En cas de Livraison avec reford d'un quelconque Sous-Jacent di au titre de la
Convention par 'une des Parties, cette Parfie devre poyer é Fautre

- Je montont de la différence, si elle existe, entre la Valeur de Marché dudit Sous-Jocent &
la date @ |uqu3||e la tivraison aurait dd intervenir f la valeur dudit Sous-Jacent retenue &
cefte data dans la Confirmation correspondante, et

- des intérets de retard calculés sur cette différence, de la fagon prévue & l'article 9.1.
jusqu'd ko date de Livraison effective.

Arficle 10 - INCIDENCES FISCALES

Les Porties conviendront en onnexe, ke cas échéant, de toute disposition relotive oux
incidences fiscales des Tronsactions. :

Arficle 11 - DIVERS
11.1. Notifications

Toute natification effectuée en vertu de la Convention devia &ire fite par letire, telex,
télécopie ou towte transmission télématique présentant un degré suffisant de fiabilité pour
les Parties ol prendra effet 6 o date de sa réception. -

1.2. Palernent dans une mennaia autre que celle prévoe

St pour una raison guelconque un paiement est effectué dons une monnaie autre que la
Devise prévise pour une Tronsoction et 8'il y o une différence entre ce montant converti
dans cetie Devise ef fe montont en cette Devise que prévayait lodite Transachen, ki Partie
débitrice devra, 4 titre d'obligation indépendante, indermniser & premiére demande et
sans powvoir soulever d'exception ['autre Partie de tows frais et pertes qui en résulteraient.

11.3. Non renonciation

Le non exercice ou Fexercice fardif par une Portie de fout droit, pouvair ou privilege
découlont de la Convention ne constilve pas une renoncialion au droif, pouvoir ou
privilage en cause.

11.4. Cession & un biers

La Convention, toute Transaction ou I'un quelconque des droits ou obligotions en

découlant pour une Partie ne pourront &ire transkerés ou cedés sons l'accord préclable de
Fautre Partie.
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11.5. Frais et débours

Lo résiliation des transactions ouvre droil, pour la seule Portie Non Dékaillonte, ou
remboursement des frais el débours engagés, y compris de procadure judicioire, le cas
chiont, gu'elle aurait subit du fait de la survenance d'un Cas de Défaut ef qu'elle serait
en masure de justifier.

11.4. Garonties ¢t conrrerhues

Les Parties pourront convenir, & lout momenl, de constiluer toute gorantie ou couveriure,
en aspécas ou en hires, pour les Transactions.

Article 12 - DUREE DE LA CONVENTION

Lo Convention est conclue pour une dunbe indéterminde. Elle pourra étre dénoncée a tout
moment, par lettre recommondée ovec accusé de néception ; lodite dénonciation prenant
effet & I'expiration d'un délai de cing Jours Ouvrés suivant sar récepfion.

la Convention continuern foutefois o régir las ropports entre les Padies pour toutes les
Transactions conclues avant la prise d'effet de ladite dénonciation, ’

Article 13 - RENONCIATION AUX IMMUNITES
Lo Convenlion est de noture commerciale. Las Porties renoncent imévocoblement & foute

immunité de juridiction ou d'exécution dont elles pourraient banéficier fant pour ellas-
mémaes qua sur leurs biens présents ou futurs.

Arlicle 14 - LOI APPLICABLE, ATTRIBUTION DE COMPETENCE

La Convention est soumise cu droit frongais. £n cos de tradudtion seule lo version signée
fera foi.

Toud litige, relafif notamment & so validité, spn interprétation ou son exéculion, sera
soumis 6 la compétence des juridictions du ressort de fo Cour d’Appsl de Poris.

Foit &
Le
par: par :
MNom et qualite : Nom &t qualité :
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ANNEX D

THE AFTB MASTER AGREEMENT FOR REPURCHASE TRANSACTIONS WITH
DELIVERY OF SECURITIES (DATED 1994) (BILINGUAL, FRENCH LANGUAGE
VERSION REVIEWED)
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DATE : 2001
DATE: 2001

CONVENTION-CADRE AFTB
RELATIVE AUX OPERATIONS DIt PENSION LIVREE

AFTB MASTER AGREEMENT
FOR REPURCHASE TRANSACTIONS WITH DELIVERY OF SECURITIES

ENTRE
BETWEEN

LEHMAN BROTHERS INTERNATIONAL (EUROPE)
_ ; S
i
ET ‘
AND ;

l
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CONVENTION-CADRE RELATIVE AUX
OPERATIONS DE
PENSION LIVREE

LA CONVENTION-CADRE (LA “CONVENTION™}
EST CONCLUE ENTRE

(1) Leman BROTHERS INTERNATIONAL
(BUROPE) (LA "PARTIZA"), UNLIMITED
COMPANY HAVING A SHARE CAPITAL, REOIT PAR
LE DROIT ANGLAIS, AYANT SON SIBGE SOCIAL A
ONRE BROADGATE, LONDON ECIM THA,
ROYAUME-UNI ET ENRBGISTREE AUPRES DE LA
SECURITIES AND FUTURES AUTHORITY LIMITED,

reeroserce pAR [ D R

DUMENT HABILITE AUX FINS DES PRESENTES

AGISSANT POUR SON SIEGE ET TOUTES SES
SUCCURSALLS ;

3

]
-

“FONDS", CHACUN DES
FONDS ETANT APPELE La "PArTED") (LA
PARTE B BT LA PARTIE A ETANT Ci-APRES
APFELES L1S "PARTIES") ;

[PV

5

[ ]

MASTER AGREEMENT FOR
REPURCHASE TRANSACTIONS WITH
DELIVERY OF SECURITIES

Tiis MasTeR AGREEMENT (THE
"AGREIMENT") 18 ENTERED INTO DETWEEN:

(I} LEIMAN DROTDERS INTERNATIONAL
(BUROFE) ("PARTY A"), AN UNLIMITRD
COMPANY TIAVING A SHARE CAMTAL,
INCORPORATED AND ORGANISED  UNDER
ENGLISH LAW, HAVING TS RECISTERED OFFICE
AT ONB BroaDGATe, LonpDon EC2ZM THA,
UNITED-KINGDOM AND REGISTERED WITH TIIE
SECURITIES AND PFUTURES  AUTHORITY,
LiMiTeD,

REIRESENTED BY
AUTHORISED FOR THIS PURPOSE

DULY
ACTING ON'BEHALF O TNE HEAD OFFICE AND
ALL BRANCHES; .

AND -

2 I .

]
B (712 "Funps', BacH SucH Funp
BEINQ RETERRED TO AS "PARTY D") (PARTY A
AND PARTY B, WELL HEREINAFITR, DE REFERRED
TO AS THR "PARTIES");




V

RIPRESENTEE PAR MME. / M.

DUMENT HADILITE AUX FINS DES PRESENTES

AGISSANT POUR SON SIEGE BT TOUTES SES
SUOCURSALES.

LES PARTIZS SONT CONVENUES DE LA PRESENTE
CONVENTION-CADRE (LA "CONVENTION")
POUR REOR LEURS PENSIONS PRESENTES ET
FUTURES, LES GLODALISER ET BENERCIER DE
TOUTES DBPOSITIONS LEQISLATIVES §'Y
APPLIQUANT, NOTAMMENT L'ARTICLE 12 DE LA
Lol N° 93-1444 DU 31 DECEMDRE 1993
MODINEE (LA "LOI) AINSI QUE DBS TEXTES
D' APPLICATION SUDSEQUENTS.

ARTICLE 1. PRINCIPES GENERAUX DE LA
COMVENTION

11 Les  pnncipes  génblaux  de  a
Conventon, (les “Principes Généroux™) sont
les swvants

- les Pensions rfgles por la Convention
sont exclusivement celles visées par
V'article 12 de la Lor et donnamt lieu A
livimson selon les modalités prévues au
décret n® 94-350 du 2 mai 1994 ;-

- les Pensions régies par la Convention
forment un tout pour leur résiliation st
leur carnpensation ;

- la survenance dun Cas de Défaillance
pour une Partic donne le droit & F'aube de
résilicr V'ensemble des Pensions régles par
la Convenlion, de compenser les dotles et
erémnces  réciproques  afférentes et
détablir wn Solde de Résiliation a
recevoir ou A payer ; el
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REPRESENTED BY MS./MR

DULY AUTHORISED FOR THIS PURPOSE

ACTING ON BEHALF O THE HEAD OFFICE AND
ALL BRANCHITS,

THE PARTIES HAVE ENTERED INTO TIIS MASTER
AOGREEMENT (THR "AGHEEMENT") IN ORDER
TO HAVE ‘THER PRESENT AND FUTORE
REPURCHASE TRANSACTIONS GOVERMED DY
AND BROUGHT UNDER A SINULE AGREEMENT
AND TO BENEFIT FROM ALL LEGISLATIVE
PROVISIONS  ATPLYING  THBRGTO, [N
PARTICULAR ARTICLE 12 OF ACT 93-1344 op
31" DECEMBER, 1993, AS AMENDGD (T
"Act™), AND ALL SUBSEQUENT
IMPLEMEBNTATION INSTRUMENTS.

i : [ .
AwriCLE L. GENERAL PRINCIPLES OF.TTIE
AGRZEMENT A

1.1 The éumml principles of this Agreement
(the "Gonoral Priciples™ are ae follows::

= the Repichase Transactions govemed by
this Agreement arc solely those refesred
to In Aaticle 12 of the Act for which the
relevant  securities are  delivered in
acconiance with the procedures set out in
Decree 94-350 dated 2 May 1934;

- the Repurchase Transactions govemed by
this Agresment shall constimte 8 whole
for tcrmination and netting purposes; ;

- upon an Event of Defaull by cither Party
the other Parly shall be entitled io
terminate all Repurchase Transactions
govormmed by thie Agresmont, to sst off
veciprocol  linbilities and  clams
thereunder and establish the Close-out
Balance due to or payable by it; and



v

L

- ce Solde de Résilimtion est déterminé
selon une méthode de caleul &tablie par
ln Convenlion qui refltte fa volewr
économique des Pensions 3 la date de
leur résilintion et ent compte de la
Marge constituge por unc Pertic auprés
de ['autre.

1.2 Les Porties peuvent, dans ke respect des
Principes Génraun, modifier les termes de la
Convention en utilisant YAnnexe 1, qui falt
partie intégrante de [a Coavention, ou pur voie
d'avenant. Ces modifications s'appliquent alors
en priorité,

ARTICLE 2, DEFINITIONS

Agent de Caleul : Pesonne (Portie ou tlers)
mentionnée & I'Annexe 1A, dom le 1dle est
précisé i l'anicle 7.2, -

{
Cas de Défaillance : Evé:mmem mentmnné b
lacticle 10.1.1.

Circonstanee  Nouvelle Evénemeﬁt

mentionné b larticte 10.2.1.
Coafirmation Document  matérialisant

lnccord des Paitfes sur les termes dune
Pension conclue enlre elles of reprenant ses
caractéristiques spécifiques.

Date de Cesslon : Daic de commencement
dune Pension, & laguelle Jes Titres mis en
pension sont cédés moyennant paement du
Prix de Cession au cédant, telle quiindiquée
dans la Confirmation correspondante.

Date de Réslliation : Date A laquslle intervient
in résilintion de l'ensamble des Pensions
conclues entre les Panties ou, lois de la
survenance d'uie Circonstance Nouvelle visée
i larticle 10.2.1.1, des seules Pensions
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- such Close-oul Balance shall be
calculnted on the basis of a calculation
method Jaid down i the Agreement that
reflects the esconomic volve of the
Repurchnse Transactions at the dats of
their termination and takes into accouni
the Margin deposited by one Party with
U other.

12 The Parties may, in accordance with the

General Principles, amend the terms of this

Agreement by using for such purpose

Appendix 1, which forms en integrnl part of

this Agreement, or by enlering into a

gupplementmy agreement. Such ameéndments

shall then take precedence over this

Agreement.

ARTICLE 2. DEFINITIONS

Cateulntion Agont: A person (s Pasty or a
third party).referred to in Appendix [ A, whose
function is set out in Article7.2. ., .

Event of Default: An event mentioned in

. Articlelo.ﬂ PR

Change in  Circumstances: An event
mentioned in Article 10.2.1.

Conflymntion: A document evidencing the
agreemnent of the Parties on the terms and
details of & Repurchase Tmngaction entered
imio by them, and setling out specific terms
and details thereof,

Purchase Date: Date of commencemsnt of o
particular Repurchase Transaction, on wlnch
the Securities subject to such Repurchase
Trousaction nre transferred against payment of
the Purchnse Price to the seller, as specified (n
the relevant Confirmation.

Tormination Date: The dote on which all
Repurchase Transactions enlered into by the
Parties, or, upon occuirence of n Change in
Circumstances referred 10 in Article 10.2.1.1,
only those Repurchase Transactions alfected



o c -
<

ra

oflectbes par cette Circonstance Nouvolle.
Cetie date est :

{a) sl g'agit dvim Cns de Défmllance vigé &
lagticle 10,1.1.5, le jour du jugement de
redressement ou de liquidation judiciaize
ou de louie procédne équivnlente ou, av
choix de la Partie Non Défaillante
mentioné  dans  la  notificstion  de
résiliation, le jour de la publication dudit
Jjugement ou de ladite procédure ; el

(b} dans fes autres cas, le Jour Quvré choisi
par la Partie notifiant 1o résiliation devant
e situer ente Iz date de réception de ln
notsfication et le dixigme Jour Quviré
nclus suivant celle date.

Date de Rétrocession : Date d'échéance d'une
Pengion, A laquelle les Tines mis en pension
sonl réurocsdés ‘moyennant palement du Prix

de Rétrocession au cessionnaire, telle que fixée -
_ lors de la conclusion de Ia Pension (e1 indiquée

dang la Conlirmation- correspondante)’ ou "aw
cous de la Pension, sous réserve du respect du
préavis initialement fixé.

Date de Volorisatlon : Date b Tnquelle il est
procédé A la détermination des Fearts de
Valeur des Pengions avec Marge, lelle que
précisée a 'Annexe I A.

Dovise : Toute monnnie librsment convertible
et wansfézable, y comptis 'Ecw

Devise de Réfirence : Devise choisic par les
Parties dans laguelle sont expnmés et versés la
Mnrge et le Solde de Résliation, telle que
précisés 3 'Annexa [ A.

Ecart de Valeur : Pouwr une Pension
déterminée, risque encouru {hors Marge) par
unc Partie suy 'nutre du fait de I'évolution de Ja
Valeur des Tiles mis ¢en pension, constalé i
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« Securities } subject to
Transaction; are sold back agamst paymeny 0., .

by such Change of Circumstances, are
terminated. Such date will be:-

{a) in the cnse of an Event of Defnuh as
referred to in Article 10.1.1.5, the date of
the judgment commencing  the
reorginization or winding up proceedings
or eny equivalent proceedings of, if the
Non-Defaulting Party cited in the
terminahon nolice 30 elects, the date of
publication of such judgmenmt or
proceedings: and

(b) in all other cases, the Business Day
sclected by the Paily giving notice of
termination, being eny one of the ten
Business Days following the dnte of
receipt of the notice.

Repurchase Date : Matwnty dste of a
Repurchase  Transaction, on  which .tha

the buyer of the Repurchage Price, o3 set out at
the time . of; such Repurchase Tramacuon wins

entered into {and specified in Ihe mlevnnl .

Conlirmaticn) or, subject (o fulfillment of uny
applicable ootice requirement, during the
lifetime of the elsvant  Repurchase
Teansaction.

¥aluation Date: Date on which the Valualion
Deficiencies of all Murgin Transactions are
established, &5 st out in Appendix I A,

Currency: Any freely conveisbie and
transferable cinrency, including ECU.

Reference Currency: Currency selecied by
the Parties in which the Margin and Close-out
Balance are denominated and paid, ns set out
in Appendix 1 A,

Valualion Deficiency: For na  given
Repurchase Transaction, the exposure {noi
tgking Mo account any deposited Margin) of
one Party (0 the other on a given Veluation

such Ilcpmthasq.

o

T




Fa

ure Datc de Valorsoon et défini A
I'Annexe 1C,

Intérits de Retard Intérdts caleulés sur toute
somme due par une Paitie b une autee et non
vorsée nu laux (Jit Taux de Retard) défini &
I'Annexe | A.

Jour Ouvré ; Jour entier ob les Banques sont
ouvertes pour le réglement d'opérations
interbancaires  sar  Ia place  financidre
mentionnée A I'Anoexe [ A.

Marge : A une daic donnée, les sommes
d'argent et Titres remis en pleine propnélé b
use Partie en application des disposilions de
lanticle 7.2 et de P'Annexe IC, el que
valorisés & Indite date.

Marge Initinle de Sécurité :Pour une Pension
déterminée, niveau d'ajustement’ convenu par
les Parties lors de s conclusion, pemiettant de
éterminer le Prix de Cession & parur de la
quantité et de lo Voleur des' Tayes mis en
pension, S

Montant D : Pour une Pension résiliée et une
Partie déwerminée, la somme des paiements qun
&tnient dus prr cetie Partic et n'ont pas cu liew
(pour quelque raison que ce $oit) A s Date de
Résiliation et des Intéréis de Retard alférents,
calculés depuis leur date d'échéance jusqu la
Dals de Résiliayon.

Pension : Opération par laquelle une Partic
céde en pleine propriété h l'sutre, moyennant
un prix convenw, des Titres &t par laquelie le
cédamt et le  cessionnaire  sengagent
respectivement et imévocablement, le premier
3 reprendic les Titres, Je second 2 les
rétrocéder pour un prix et A une date convenus.

Pension avee Marge 1 Toute Pension putic
que celles pour lesquelles fes Partes ont
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Date, as a result of the change in the Value of
the Secunities subject w such Repurchase
Transaction, as defined in Appendix [ C,

Late Interest: Interest calculated on any and
all amounts due from one Parly to the other
and not paid, at the interest ¢ate (the Lale
Interest Rate) as defined in Appendix L A.

Business Day: A day on which banks are open
for the settlement of interbank Wansaciions in
the financial center reforred 1o in Appendix [
A

Margin: On a given daie, any sums of money
andfor Securities, full title to which has passed
10 one Party in accordance with the provisions
of Auticle 7.2 and Appendix 1 C, as valued on
such date,

Haireut: Por o given Repurchase Transaction,

the adjustmont leve! agreed 10 by.the Parues al ... .
the time 6uch Repurchose: Transaction is . . .
entered into, thus allowing the Purchase Price

of-tho Securitics subject 10 such Repurchase
Transaction 10 be established by reference o
the volume ond Vahie thereof.

Amount due: In relalion to o terminated
Repurchase Tromsaclion and a specific Party,
ths sum of any amounis that wae payable by
such Paty and have not been paid for
whaever repson ar the Termination Date,
togather with acciued Late Intesest, calculated
from the due dote for payment to the
Termination Date.

Repurchase  Transaction:  Trmnsaciion
pursuant to which one Party tmansfers to the
other full title to Securities in consideration for
on agreed price, with the seller irmevocably
undennking to repurchase the Securities, and
the buyer imevocably undertaking to gell them
back 10 the seller on an agrecd date and ot an
agreed price.

Margin  Transaction: Any Repurchase
Troansaction other than those in respect of



exprossément exclu, dans les Confirmations
cosrespondantes, Vapplication dos dispositions
de I'nrticle 7 et de I'Annexe 1 C.

Prix de Cesston Pour une Pension
déterminée, montant versé par le cessionnaire
i 1a Date de Cession (compte tenu de 1a Marge
Initinle de Sécurité, s] elle axiste), en
contrepartie de la livraison par le cédant des
Titres mis en pension.

Prix de ln Rétrocession : Pour une Pension
déterminée, montant versé par le cédant A la
Date de Réwrocession, en conlepmtic do ba
livraison per le cessiormaire des Titres mis en
penston.

Solde de Résilintion : Montant étalli 3 la Date
de Résiliation par la Partie Non Défaillanie ou
la Partic Non Affeciée, conformément oux
chspositions de l'anicle 11.1.

Taux de In'Penston : Pour une Pension -

déterminde, taux dintérél converu enlre leg

Parties lors de 3a conclusion, ¢n opplication -
duquel seqn calculé le Prix de fa Rétiocession

‘de lndite Pension.

[

Taux de Référence @ Taux dintérél expnmé
dana s Devise de Référence ddlernunant le
colt dimmobilisation des sommes dargent
constitvant la Marge, 18l que précisé A
I'Anncxe [ A.

Titres : Valews, tittes ou efiets vizés 3
l'asticle 3.

Valeur de la Marpe : A une Duate de
Valorigation quelconque :

- pour la partic de |a Marge conglituée dc
sommes d'argent, valeur desdites sommes
i In Date de Valorisulon précédente
(aprés éventuel ajusterment de Marge &
celle date), majorde des intéréts courus,
calculfs au Taux de Rélérence pour ln
période atlant de la Date de Velorisation
précédente & la Date de Valorisatlon
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which the Parties have expressty excluded, in
the relevant Confirmations, the application of
the provisions of Anicle 7 and Appendix 1 C.
Purchase Price: For a given Repurchase
Transaction, the amount pnid by the buyer on
the Purchase Dale (toking into account the
Haircut, if any), against delivery by the seller
of the Securilies subject to such Repurchase
Transection.

Repurclwse Price: For o given Repurchase
Transaction, the amount paid by the seller on
the Repurchase Date against the retum of the
relevant Securities by the buyer.

Cioso-out Dalawnce: Amounl estebhished on
the Termmation Date by the Non-Defaulting
Party or the Non-Alfected Party, in accordance
with the provisions of Article 11.1.

churchns'le Rate: Por o given Repurchase
‘Transaction, the interesl rate agreed upon
‘between {jie Penies ot the  time. such
Repuichaset Transection., is  enlered . into,
pursusnt to‘which the Repurchase Price will be

- calculated.

Referonce Rates [nterest rate in the Relerence
Currency, establishing the cost of maintaining
oy cash Margin, as set out in Appendix ] A

Securitles: The nssels, securities  and
negotiable instruments referred to in Article 3.

Value of the Margin: On any Valuation Date:

- for that partion of the Margin consisting
of cash, the valuc of such cash on the
preceding Valustion Date (after any
adjustment of the Mnrgin as of such
dne), plus any accrued  interest,
calculned at the Relerence Date for the
period from the preceding Valuation Date
up lo such Vajuation Date; ol



congidérée ; gt

- pour ta partie de la Marge conaljtuée de
Tiues, Valeur desdits Titres A la Date de
Valorisation considérée (avant éventucl
ajustement b cette date),

Valenr du {des} Titre(s) : A uvne date
déterminée ¢

- 5i le Titrs en question est colé sur une
bouse de valeurs, dernier cours dudit
Tiwe 3 In date considérée, majoi€ le cas
échéant du coupon cowru A ladite date ;

- sl le Titre fait, sur son marché principal,
l'nbjet dun (clevé de cours elfectué
Vinutiative d'une banque centmle ou d'un
organisme { l'autoritt incontestée, ledit
cours 2 la date considéée majoré le cas

échéant du coupon couru A {adite date ; et . -

L]

- dans les sutres cas, moyenne du prix de

. intervenants de premier mng aulres que
fes Partics, majoé le cas échéam du
coupan courd A fadite date,

ARTICLE . TITRES ADMISSIBLES -
SupsTTUTION DB TITRES

3.1 Les Pantics conviennent que 1&g Pensions
conclues entre clles pourmmont poter sur les
valeurs, titres ou effets définis ci-apris :

- fes valeurs mobilitics (amtres quc les
actions) inscrites 4 la cote officielle dun

marché frangais ou éranger;

les valeurs (auties que les aclions)
inscrites & In cote du second marchs ;
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- for that portion of the Margin consisting
of Securiues, the Vatue of such Securities
on the relevant Voluation Date (before
any adjustment on such date).

Value of the Security(les): On any given date:

- ifthe relevant Securily is listed on a stock
exchange, the last quoted price of such
Security on the relevent date, plus any
interest or dividend accrued as of that
date;

« il the relevant Securily has, on the main
market on which it iz umded, its price
published or mads public by a central
bank or an entity of undispuied authonty,

such price on such date, plus any inlerest .

or dvidend accrved as of that.date;.and . -

g an): other case, the avernge of the bid - ’
vente et d'achat didit Titre- 3. ISH00 . -
- (hewre locale} A coun date cotéd- par deu .

© and oi'fer prices for such, Securily, .ot 3
pm. - (local time) on such. dme, as

established by (wo prime market .

paticipunis other than the Porties, plus
mterest or dividend ncerued as of that
date.

ARTICLE 3. ELiGIBLE SECURITIES -
SUBSTITUTION OF SECURFTIRS

3.1 The Parties agree that the Repuichese
Tranzactions cntered inlo betwesn them may
be in respect of the [ollowing assets, secrities
and negolable instruments :

- pegotinble securities (other than equity
securities), listed on the officlal hst of A
French or foreign exchange;

- ncgotiable securities (other that equily
gecuritles), listed on the Second Market;




- les tires de créances n€goclables sur un
marché églementé frangals ou étranger ;
-]

les effets publics ou privés (sous réserve,
pour les clfets privés, que chague Partic
soit un élablisssment de crédit).

32 Les Parlies peuvent 3 tout woment
convenir de substituer  des Titres (éjh mis en
pension d'autres Titres, sous réserve qui la
date b laguelle elles décident de in substitmion
les nouveaux Titres gient une Valewr au moins
égale ) celle des Titres initalement mis en
pension auxquels ils somt substitiés. La
substcn se réalise, dsns les conditions
visées A l'article 6.2, par ic translert, par le
ctdant au cessionnaite, de ln propnéié des
Titres subsiitués el par le transfert, par le
cessionnsirs au cédant, des Titres-initinlement
mis en pension. Ceite substitution n'a pos
d'effet novatoire sur {n Pension congidénée ou
sur la Marge déja consilwée. En conséquence,
les Paities-restent enuves dons les termes et
conditions convenus enlre -elles pour Ia
Pension  considérde,  Tengagement  de
rélrocession portant dés lors sur les Tilres
substitués.

ARTICLE 4. OPERATIONS SUR TITRES

d.l En cas dc mise en palemont, pendant la
dunde de In Pengion, d'un intér€t ou de toute
somme non soumise 4 la retenue A la source
prévue par les dispositions du Code général
des impdts, le cessionnaire poiers au cédant un
montent en cspices &quiveleat i ln somme
mise en psjement. Ce versement interviendrn
le jour mBme de la date ds mise ¢n poiement.
Les  dispositions de lanicle 823
g'nppliqueront en cas de retard.

4.2  En cas damortissernent, de tirage au sort
conduisant au remboursement, déchange, de
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- negotiable debt instruments traded on an
organized French or foreign exchange;
and

- private and public sector promissory
notes ond bills of eachange (with the
provise, for private notes and bills, that
each Paity be a credit institution).

3.2 The Parties may al any lime agree lo
substitute ofher Securities for any Securilles
subject to & Repuichnse Transaction, provided
that at the time on which they opt for such
substitution, the Value of the new Securities be
ol least equal lo the Value of the original
Securlies for which they are being subatituted,
The subslitution ig to be made, in accordance
with the provimons of Article 6.2, by the
transfer of title to the new Securities by the
seller to the buyer and tmnsfer of title 10 the

original Secujines by the buycr 19 the seller.
The substitution will hﬁ\l’¢ no novation effect,

on the relevant Repumhnsc Trans tion or any

Margin that may alrendy hwc bcen dzpuallcd :
Accondingly, the Parties remaln bound by the

terms nnd  conditions ' of | the relevant
Repurchase Transaction, with the undertaking
to repurchase applying thencefoith to the new
Secunties.

ARTICLE 4. EVENTS RELATING TO

SECURITIES

4.1 Inthe event of any payment of interest or
any other sum not subject to the deduction of
tax ot source provided for by the Code général
des impdis during ths course of the Repuichase
Transaction, the buyer will pay to the seller a
cash amount equal 1o the sum so paid. Such
cash payment will lake place on the same day
a5 that on which the payment i3 made, The
provisions of Auticle 8.2.3 will apply n cases
of delay.

4.2 In the event of any redemption, drawing
of lois resulting in redemplion, exchange,




4
o

conversion ou dexewcice d'wn bon de
souscription de Titres mis en pengion, la Date
de Réirocession de In Pension concernée sera
antomatiquement avancée as deuxiéme Jour
Ouvré suivant laz publication de I'avis
annongant I'opéralion concermée,

4.3 En cas doffre publique sur les Tines mis
en pension, les Parties se concesteront & la
requite du cédent ou du cessionnaire sur
notification & l'sulre Partie faite dans les trois
Jours Quvrés de la publication de Jaws
annongont cette offre. A défnut d'accord
interveny dans un délai de deux Jours Ouviés b
comptey de cetle notification, la Dale de
Rétrocession de In Pension concernée sera
avancée au deuxigme Jour Ouvré suivant |a
constatation du désaccord.

T
g

ARTICLE 5. CONCLUSION DS PENSIONS

g - f

5.1 Les Pensions sont conclues par tous
moyens et prenpent effer entre les Parties dds
I'échange de leurs consentements. A cet effet,
les Pacties  s'antorisent  muiuellement A
procéder A l'enregistrement des conversations
téléphoniques xelatives A la conclusion do leurs
Pensions.

82 La Conchsion de chaque Pension devrn
&ire suivie d'un échange de Confirmalions par
lctive, télex, télécopie ou de toute Iransmission
1élématque présentant un degrd suffisant de
fabilive pour les Parlies. L'obsence de
Confirmation n'affecteia en rien la volidié de
la Pension. En cas de désaccord sur les termes
d'vne Confirmation, lequel devin &tre notifié
immédiatement b I'autre Pantie, chaque Partie
pourra se réifrer A ses  enregisuements
16léphoniques comme mode de prenve pour
$tablir les temes de la Pension
correspondante.
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10

conversion or exercise of subscription rights
altaching o the Securilies subject to a
Repuschase Tronsaction, the Repurchase Date
of the Repurchase Transaciion in question will
oulomatically be advanced to the second
Busincss Day following publicalion of the
notice refaling to such event.

4.3 In the event of o public offer to buy the
Secunties subject (o a Repurchase Transaction,
the Panies will consult together, upon writien
aotice fiom cither the buyer or the seller, any
such request to be made within three Business
Days of publication of the notice relating 1o
such public offer. If no agreement con be
reached within two Business Days afte; such
wilien notice, the Repurchase Duote of the
relevant Repurchase Tronsection will be
advanced to the second DBusiness Day
fodlowing the Tormal recording of the
disagreement.

L ~ .-
.,1'

. ARTICLE S, INITIATION, OF REPURCIASE.

TRANSACTIONS

5.1 Repuichuse Transactions mny be cntzreﬂ '

into by any means, ad will take effect
between the Pruties immediawly after each hag
informed the other of its consent. To 1lus end,
ewch Party authorizes the other to record any
wlecphone  converSationt  elaling 1o the
initintron of their Repurchose Transactions.

$2 The initiation of each Repurchase
Transaction shall be followed by an exchange
of Conlirmations by letter, telex, ielefax or any
system  of  electronic  communication
considered sufficiently reliable by the Paities,
The absence of a Confimmation by one of the
Porties will not affect the validuy of the
1elevant Repurchase Transaction. In the event
of disagreement over the terms of a
Couflirmation, which disagreement shall be
notified immaodinlely to the other Party, each
Party may adduce its telephone conversalion
recordings as evidence o prove the terms of
the relevant Repurchase Transaction.



53 Les Porties peuvent, dans e respect des
Principes Généraux, sdopter pour loute
Pension des dispositions particulidres dans ln
Confirmation  conespondante. Ces
digpositions s'appliquent aloi3 eclusivement &
le: Pension considérée et en priorité par rappott
A in Convention.

ARTICLE 6. CrsSION ET RETROCRSSION DES
TITRES

6.1 A la Due de Cession, ls cédant liviern
ou fern livrer au cessionnaire les Titres mis en
pension, contre riglement, par celui-¢i, dv Pria
de Cession. A la Dnte de Rétvocession, le
cessionnaire liveera ou fera liveer au ¢édant les
Titres mis en pension, contre réglement, por le
cédnnt, du Prix de Réwocession.

62 Toute livimson de Titres selleciue de
fagon & ce que le destinatare ail la pleins
propriéid des Tites “hwids, et sclon les
modalités prévues pat” les- usages et ln
réglementation en vigueur,

ARTICLE 7.  ArPcLS BT GESTION DES
MARGES

7.1 A moins qu'il n'en soit disposé autrement
lors de sa conclusion, chaque Pension donnern
lieu, aux conditions définies dans V'Annexe 1C,
3 la constitvuon ou, le cas échéant, B lo
réirocession d'une Marge pour tenir compte de
Iévolution de la Valeur des Tiues mis en
pension. Les  Patics  conviennent
utévocablement que toule Morge amnsi
consituée  'appiique A l'ensemble  des
Pensions, qua celles-ci soient ou nom des
Pansions nvec Marge.

7.2 L'Agent de Calcul apra b chaque Date de
Vaolorisation la charge de déterminer I'Ecart de
Valeyr des Pensions avec Marge ainsi que fa
Marge devant £tre constituée ou 1étrocédés et
en informera les Partics dés que possible apids
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5.3 Subject to the General Principles, m
respect of any Repurchase Transaction the
Parlics may incorpornte special provisions in
the refevant Conlirmation. Such provisions
shall apply solely 0 the Repurchase
Transection in question and shall take
precedence over this Agreement,

ARTICLE 6. SaLE AND REPURCIASE OF
SEcuRITIES

61 On the Purchase Date, the seller will
deliver or have delivered 10 the buyer the
Securities subject to a Repurchase Transaction
agiinst payment of the Purchage Price by the
buyer. On the Repurchase Date, the buyer will
deliver or have delivered to the seller the
relevent Securities against payment of the
Repurchasa Price by the seller

62 Any c'lelwery of Secunties will bs made

in such a.way as to vest full title to the

. ‘securities bc:ng delivered ip accordance with - e
the pmeedutes establighed by current praclices - ;.

andregulanons
ARTICLE 7. MARGIN CALL AND
MAINTENANCE PROVISIONS

7.1 Unless mrovided otherwise on the date
when it is entered into, ctch Repurchase
Transaction will result, in sccordance watk the
provislons set out in Appendix I C, in Margin
being deposited or, a5 the case may be,
refeased to lake into recount any change in the
Velue of the Securilies subject to Repurchase
Transaclions. The Paities urevocably agree
that any Margin so deposited shall apply io all
outstanding Repurchase Transactions, be they
Margin Transactions or not.

7.2 On euch Valuation Date, the Colculnuon
Agent will be respoasible for establishing the
Valuation Deficieney of each Magin
Transaction and the Muargin 1o be deposited or
released and wilt inforrn the Parties a3 soon a3




délermination. Les informations et calculs
irmsmis seront  défininfs er, en l'absence
derreur  monilesle, ne pouitont pas &we
conlestés. Chaque Partie s'oblige & procéder &
toule coastitution ou rébocession de Maige tu
incombant dans les  délaiz  spéciliés A
TAnnexe 1C.

73  Pour {application des dispositions de
I'erticle 7 et de l'Annexe 1 C, )a constition de
1o Marga (ou "remise compldmentaire” au sens
de lao Loi) semend de la reouse en pleine
propridié de sommes d'nrgent libellées dans la
Devise de Référence (sous forme de virement
inévocable) ou, si la Panie destinatnive du
transfert 1'accepte, de Tilres (sous forme de
livrmson Franco) en faveur de ceute Paitie. De
méme, la réirocession de Marge sentend,
lorsqu'une Marge o 68 constitude chez une
Partie, d'une remise en pleine propriéié de

sommes dlargent beflées dans ta Devise do-
Référence  (sous forme  de virement -
itrévocnble) ou, si la Marge a €€ congtituée en.
“Titres, du wansfert en pleine ‘propriété desdits

Tives (sous forme de livmison Franco), aun
bénélice de l'autre Pastie. S1 la réhocession de
Marge n'est que paticlle, fa Paitie devant la
réirocéder aura toute lantude powr déclder si
ceite réirocession pocte sur des sommes ou sur
les Tiues en question, d2s lors que In valeur de
la rétrocession est bien celle convenue. Une
telle rétrocession diminuers d'autant la Valcur
de Ja Marge maintenue.

ARTICLE 8. RETARDS bR PAIEMENT OU DB
LIVRAISON

8.1 RETARDS DE PAIEMENT OU DE
LIVRAISON A LA DATE DE CESSION

8.1.1 En cas de paiement avec retard du Prix
de Cession, la Pension considéiée sera
mnintenue sans changement, ¥ COMpris pour ce
qui concorne les Prix de Cession et de
Rétrocession, méme si les Tites concernés
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possible after they have been established. Such
information and  caleulations will  be
conclusive upon nolification and, in the
absence of any manifest error, will not be open
to dispute. Each Parly undertakes to proceed
with any deposil or release of Margin required
from it within lhe time limits set qut in
Appendix 1C.

73 For the purposcs of the provisions of
Adicle 7 and Appendix 1 C, the deposit of
Margin (the "remise complémeniaire” refesred
t0 in the Act) is 1o be construed as the passing,
in Rll e, of cash denominated 1n the
Reference Cuniency (inking the form of an
irrevocable transfer order} or, if the ecipients
50 accepts, as the delivery of Securities (o such
party (by trmsfer of the securities without a
corresponding  cash payment). Conversely,
when Margin has been deposited with one
Panty, its releese is 10 be construed as the

-passing, n full ttle of cash denominated in the ..
-reference Cunency (taking: the form of an ;

irrevocablejtvansfer order) or, f the margin has |

‘been deposited in the form -of Securities, by

transfer of the secwities  withowt a
cormesponding cash payment. In the event of a
partinl relense of Margin, the Party concerned
shall have complete freedomm in deciding
whether this velease of Muygin shall be
cffected by way of cnsh or the Sccuritics
concerned so long as the value of the released
Margia will bs the ogreed one. Any such
telenss will reduce pro tanfo the Value of any
remaining Muigin.

ARTICLE 8. LATE PAYMENT OR DELIVERY

8.1. LATE PaYMENT OR DELIVERY ON TIE
PURCIFASE DATE

8.1.11n the event of late payment of the
Purchese Price, the Repurchase Transaction is
(0 be mainlained without change, and that also
applies to its purchase and Repurchase Prices,
even if the Securities have pol been deliversd




n'ont pas £ fiveés 3§ bonne date par le cédant
¢lu fait du retard de paiement. Le cessionnaire
s'oblige en toute hypothése A verser, en plus du
Prix de Cession, des Intérdls de Retard qui
seront dus sans déla, de plein droit et sans
mise en demeure préalable, et seront calculés
sur lg Prix de Cession de 1a Date de Cession
(tncluse) jusquh la date de son paiement
effectif (exclug).

8.L.2 Bn cas de livraison avec retnrd des Titres
mis en pension, Ja Pension considérée sera
maintenue sans changement, y compris pour ce
qui concems les Prin de Cession ot de
Réwrocession, méme si le Prix de Cession n'a
pos é1€ versé i bonne daie par le cessionnaire
du fait de la non liveaigon des Titres.  Si
toutefols e Prix de Cession a ét€ versé ab
cédunt, celii<ci s'obbge nlors, en plus de la
livinison des Tiues, & verser des Intéréts de
Retard qui seront dus sins délm, de plein droit

et sans mise en-demsure préalable, et seront,

calculés suy Je Prix de .Cession.de in date de

s00- versement (incluse)- jusqud’ In--date: de -
livrmison effective des Tives mls en: pcnslon-

(exclus).

8.2 DRITARDS ©DE PAIEMENT OU O9G
LIVRAISON A LA DATE DE RETROCESSION

8.2.1 En cas de paiement nvee retnrd du Prix
de Réwocession, e Prix de Réuocession sem
recalculé comme si ln Pension considérée
devail ds Fonigine venir & échéance & ln dote
de ppiement effectif dudit prix, méme si les
Tilres concernés n'ont pas é1é livids & bonne
date par le cessionnaire du fait du retard de
palement. Le cédant s'oblige en toule
hypothése & wverser, en plus du Prix de
Rétrocession ainsi recalculé, des Int€réis de
Retard qui scront dus snns délai, de plein droit
et sans mise en demeure préalable, et seront
calculés sur le Prix de Rétrocession de 1 Date
de Réwocession telle que prévue initinlement
{incluse) jusqu'd la date de son paicmend
effectif (exclue).
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on the due dote by the seller a5 a result of the
late payment. In ony event, the Duyer
undenakes to pay, in addition to the Purchase
Price, Late Inerest which will become due
immedintely, ipso jure and without any prior
notice, and will be calculated on the Purchase
Price from {and including) the Purchase Date
up to (and excluding} the date om which
payment is ectually made,

812 1In the event of laic delivery of the
Securities subject to a Repurchase Transaction,
such Repurchase Transaction i3 10 be
maintained without change, and that also
apphies to its Puichase and Repurchase Prices,
even when the Purchase Price has not been
paid on the due date by the buyer as a result of
the late delivery of the secunities. If however
the Purchase Price was paid to the seller, the
scller undertakes, in addition to delivering the

Secwilics, o pay Late Interest which will . .
‘became e mmedmlcly. rpa'o Jure ond. .
. without pnpr notice, and will,be calculaed on:
-the .Purchase Pace from (and includlng) iln,

date on which it 15 paid yp 1o (am:l excfudmg)
the date on which the relevant Securmes are
actuaily delivered.

8.2 LATE raYMENT OR DELIVERY ON THE
RepuncrAsE DaTe

B211In the event of late payment of the
Repurchase Price, the Repurchase Price is to
be recalculated a5 if the Repurchase
Transaction had been due from the start lo
explic on the date on which the Repurchnse
Prics is actunlly paid, sven il the Securilies
have not been deliveied on Uw due date by the
buyer o3 a sesult of the late payment. In any
evant, the seller undertakes to pay, in additon
to the rcalculated Repurchese Price, Late
Interest which will become due immediately,
ipso jure and without any prior notice, and will
be calculated on the Repurchase Piice from
{and Including) the Purchase Date as initinlly
gtipulsted vp to (and excluding) the date on
which payment of the Repurchase Price is
actually made.




e 3.2 3 Lcs dispu.ﬂllons ‘de

8.22 En cus de rétrocession avec retard des
Titres mis en pension el dans Vhypothése od le
Prix de Rétrocession n'n pas &6 versé 3 bonne
date du Fait de 1a non rétrocession des Tites, le
Prix de Rétrocession ne sera aucuncment
modifié, de sorte quid 1a dote de rétrocession
effective des Titrss mis en pension, le cédant
ne soit tenu qu'an versement du Prix de
Rétrocession inilinlement convenu. En cas de
réurocession avec ietard des Tiwes mis en
pension et dans I'hypothése od le Pnx de
Rétrocession 2 &€ versé pu cessionnaire,
celui-ci  s'oblige alors, en plus de ln
rétrocession des Titres, & verser des Jutéidls de
Retard aur e Prix de Rétrocession, calculés a
un taux diniérét égal  lu somme dv Taux de ln
Pension considéiée et du Toux de Retard, qui
scront dug sans dflm, de plewn droir ey sans
mise en demeure préalable de la date de son
velzemenl (incluse) Jjusqu'd ln date de

- lonticle -+ .7
s'appliquent & toute Pension jusqu'd la datc-de
versement effectif du Pox de Rétrocession
{dans lo caz visé b l'article 8.2.1) ou jusqu'a 1a
dewe de rétzocession effective des Titres mis en
Pengion (dans le cas visé 4 larticle 8.2.2).

8.3. REMBOURSEMENT DEB AUTRES FRAIS ET
PENALITES ; INCIDENCES SUR L'APPLICATION
DES PISPOSITIONS DES ARTICLES 10 & 11

8.3.1 Sans préjudice des  dispositions  des
articles 8.1 et 8.2, la Prtie livrant ou payant
avec reurd A Ja Date de Cession ou de
Rétrocession serw tenue de supporer ous fras,
dommaoges et intérdis et pénalités dont l'autre
Pauce seran redevable du folt dv retard en
quesiion, qui sont prévisibles & 1a date des
conclusion de ln Pension considérée et qu'elle
sernit en mesure de justifier.

B2 Les dispositions du présent article ne
sauraient restreindre d'une quelcongue manidre

- 'réuocession -effective . des .- Titres .mis .en
'pchsmn (exc}uc) ‘
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8.2.2 In the event of late delivery by the buyer
of the Securities subject to a Repurchase
Transoction and when the Repurchage Price
has not been paid on the dus dats s a result of
the buyer's failme to return such Securities, the
Repurchase Price is not to be modified in any
way, 50 thal on the dnle on which the relevant
Securitles are actunily returned, the original
seller will only be linble w puy the Repurchase
Price initially agreed upon. In case of lme
delivery by the buyer of the Securities subject
to n Repurchase Transoction and in the event
the Repurchase Prce has been pnid 1o the
buyer, the buyer undertakes, in addition to
returuing the Securites, to pay Lale Intercst
chleulated on the Repuichase Price, at a rate
equal to the sum of the Repurchase Rale and
the Latwe Interest Rate, which will become due
immediately, ipso jure and without any prior
natice, from (nnd inchxling) itg payment date

-up lo (andiexcluding), the dnle\on which. thc; .

‘re]avanl Sc?uﬁucs are acmally rgtumed,, .

3-2 3 The |)m\'15ions of Aruclc 7 w:ll apply to ..

-any Repurchase Tunsncuon until the date on
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which the Repumme Price 15 m:uzally paid (in
the event referred to in Ariicle 8.2.1) or the
date on which the relevant Secunties are
actually returned (in the event referred to in
Auticle §82.2),

8.3. REMBURSEMENTS OF OTHER COSTS AND
PENALTIES; EFFECT ON TUE APILICATION OF
THE PROVISIONS OF ARTICLES 10 & 11

8.3.1 Without prejudice to the provisions of
Anticles 8.1 and 8.2, the Party failing 1o deliver
or pay on the due Purchase or Repurchase Date
will bear all evidencad costs, dameges, interest
and penalties for which the other Party might
be liable ns o resutt of the late payment or
delivery, to the extent that they are [ocesesable
on the cate on which the Repurchase
Tronsaction was entered into..

8.3.2 The povisions of this Article will not
restrict in any way the application of the



“
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I'spplicalion des osticles 10 & 11, et
nolsmment de l'article 10.1.1.1,

ARTICLE Y - DECLARATIONS

Chnque Partie déclare ¢ alleste lors de la
conclusion de la Convention :

21 Quielle cst régulidrement constiluée et
gu'elle exerce ses activités conformément aux
lois, décrets, réglements, et staluls (ou auties
documents constituiifs) qui lui sont nppitcables

9.2 Quelle & tout pouvoir et copacilé de
conclure In Conventlon et oule Pension s'y
rappontant ef que celles-ci ont éé valablement
autorisées par ses orpanes de direction cu par
toul aulie organe compélent ;

Y RN I [ R

(Y

9.3 Que la conclusion et Pexdention de la

Convention et de toute Pension 'y’ mpportant-

ne contrevienrenl 3 nucune cisposition ' des
Iois, déerets, riglements ¢f statols (ou autres
documents conslitutifs) qui lui sont applicables

94 Que tous les permis, licences et
autorisations éventuellement nécessaires & In
conclusion et A l'exézution de la Convention et
de oute Pension s'y rapporiant ont &€ obtenus
et demevrent volables ;

95 Que la Conventon ct lcs Pensions
conclues en vertn des présentes constiluent un
ensemble de droits et cbligations nynm force
obligatoire % son enconwe en toutes leurs
disposilions ;

946 Qu'sucun Cas de Défaillance n'existe en
ce qui In concemne ;

9.7 Qulelle dispose des connaissances el de
Veapérience nécessnircs pour Svolucr les
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provisions of Aiticles 10 & LI, and in
pasticular Anticle 10.1.4.1.

ARTICLE 9 - REPRESENTATIONS

Eazch Party represants and warrants at the time
of entering into this Agreement:-

9.1 that it has been properly incorporated
and is conducting its bustness in eccordance
with the lawy, decrees, regulaions and nrticles
of association (or other insttuments of
incorporation) that me applicable 10 it;

9.2 that it has full authorily and capacity to
enter jntg this Agreement and my Repurchase
Trangaction relating thereto, ond that this
Agreement  and  any such Repurchase
Trangaction have been duly ond properly

. nuthorized by its management bodies or any
other duly suthoized body; .

cg o
23 that the entry into and performance of - . ...
exch Repurchase . .. .

Agreement . and
Teansaction relating therelo do not coniravene
any provision of the laws, decrees, regutations
and articles of association (or instruments of
incorporation) that apply to it;

94 ot all  permits,  licenses  and
awthortzations which may be necessary for
entering into and camying out this Agreement
and any Repurchase Transaction relating
thereto have been obtained ond remain in
effect;

9.5 that this Agreement and each Repuichase
Transaction entered into  porsuant  hersto
constitute a corpus of nghts and obligations
that are binding on the Paity in oll their
respective terms and conditions;

9.6 that there is no Bvent of Defaull in
respect of the Party,

9.7 that it hos the necessary knowledge end
experionce to osscss the benefits ardsing from



avantages et les risques cncourus au litre de
chagque Pension et ne s'en est pas remise pour
cela b l'autre Partie ; et

2.8 Qu'il n'eniste pas A son enconlre d'action
ou de procédure prbrtrale ou judicinire, ou de
mesure admmnisitstive ou sulre dont 1) powrraik
résuller une  détérioration  manifeste et
substantielle de son activité, de son patrimoine
ou de ga situation financidre ou qui pourrait
affecter 1o validité ou In bonne exéeution de fa
Convention ou de tonte Pension.

ARTICLE 10. RCESILIATION DRS QIERATIONS
DB PENSION

10.1. RESILIATION EN CAS DE DEFAILLANCE

10.1.1  Constitue un Cos de Défamllance
pour l'une des Parlics (Ia "Partle Défaillante™)
I'un dw evénemenls suwzmrs
. ! . ’

101 H linexgcution - d'une" quelconquc
disposition do 13 Convention ou d'une Pansion
{relalive & un paioment, unc lvruson ou
autre), 4 lsquelle ii n'aurait pas &€ remédié soil
d2s notificatlon de |inexécutdon par lavue
Pantie (la “Patie Non Défmllante™) lorsque
cette inexéeution poite sur une constitution ou
rétrocession de Marge, soil dans un délal de
wois Jours OQuveés & compler de ladite
nobfication, Jans les autres cas ;

0112 une quelconque déclaration de
lanticle 9 se révéle aveolr &6 inexacte au
moment od elle a &€ Mite par ceite Partie, ou
cesse d'8ire exacte, sur un point important ;

10.1.1.3 1a décleration par cette Partie & l'outre
Partie do Iimpossibilité ou du refus de régler
tout ou patlie de ses dettes ou d'exéculer ses
ohligations, l'octrel administratif ou judiciaire
dun mocatoire, une procédure de riglement
aminble de créanciers, In nomination dun
administratenr & la desnnnde des tribunpux,
nterdiction  d'une  autoritd  réglementaire
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and risks incurred 1n connection with each
Repurchase Transaction and has not relied on
the other Party for such purpose; and

9.8 that no arbitration or judicial actions or
proceedings  have  been  initiatcd or
administrative or other measwmes laken apainst
it that could result in a clear and material
deterioration in such Party's business, net
worth or finaneial condition or which could
affect  the validity or the proper
implementation of this Agreement or of any
Repurchase Transaction

ARTICLE 10. TERMINATION OF REPURCIIASE
TRANSACTIONS

10.1. 'TERMINATION IN EVENTS OF DEFAULT
10.1.1 Any one of the foliowing events

wali consutpte an Event of Default in respect
ol one of !hg Parties (the 'Dafnulung Pmty")

10 I i:1 fmlurc o comply wuh any prowslons ‘
whatsoaver-of this Ageeement or 2 Repurchase .

Tronsoction (releting to A paynml a delivery
or otherwise), which failure has nol been
wemedicd, cither upon notice of non-
porformance gerved by the other Party (tho
"Non-Defaulting Perly") when such [ailure
telates to the deposh or release of Margin, or
withtn three Business Days following the
scrving of such notice in nll other cases;

10.1.1.2 any representotion made  under
Article 9 proves to have been incorrect when
made by such Party, or ceases 1o be correct, in
any material respect;

10.1.1.3 a declasation from such Party ¢o the
otler Party of ita inability or unwillingness to
pay all of any part of its debl or meet ils
obligations, the granting of n moralonium by
the administrative or judicial authorilies, a
voluntary  general  arrangement  with
assignment to creditors, lhe appointment of an
adminisirator at the request of the couits, a ban




d'émeure sur un maché, ninsi que toule
procédure équivalente ;

10.1.].4 la cessation de [fait dectivilg,
louverture dune procédue de liquidation
amiable on de loute amure procédure
Equvalente |

10.1.1.5 louwvertme dunc procédurs de
redressement ou liquidation judiciaiies ou do
toute autre procédure équivalents, effectant le
sitge ou l'une quelconque deg succursales de
cetie Partie |

J0.4.1.6 linexécution dune  quelcongque
obligation de paiement & 1'égard de la Partie
Non Défeillante ou de fout tiers, autre que
celles résuhant de Ja Convention ou dune
Pension, soufl en cts d'ermeur manifeste et b
moins que le paiement de ce monlant ne soit

Fobjet d'une contestation sérieuse au fond ; ou

10.1.1.7 tout événement susceptible dentratner .

la nuttité, l'inopposabilité, la disparition dune
quelconque sfirerd o garanue consentie par
acle séparé en foveuwr de la Partic Non
Défaillante  au  tive dune ou  plusieurs
Pensions, ainsi que lout événement visd aux
articles 10.).1.3 & 10.1,1.6 affectont un tiers
aynnt délivré sa garanue personnelle au tue de
la Convention ou d'une Pension.

1012  La survenance dun Cas de
Défpitlance donne b la Partie Non Défaillane
le droit, sur simple notification adiesséz b ln
Partie Défgillante, de sugpendre l'exécution de
ses obligations de paiement ct de livinison et
de résilier l'enssmble des Pensions en coms
calre les Parties, quel que soil le lieu de leur
conclusion ot dexécution. Ceme notfication
précisera le Cas de Défaillance Invoqué ninsi
que ln Date de Résiliation retenue.

10.2. RESILIATION EN CAS bDE
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imposed by any regulatory authorily on the
mising of capliel on a market, or any
equivatent procedure;

10.1.1.4 the de facio cessation of activities, the
commencement of voluntary winding-up
procecdings or any other equivalent
proceedings;

10.1.1.5 the commencement of court-ordesed
reorganizalion or winding-up procesdings or
any equivalent proceedings concemning the
head-office or any branch of such Party;

i10.1.5.6 fallure w meel  any gayment
obligation when due with respect to the Non-
Deloulting Party or any thind panty, other than
such cbligauone arising oul of this Agreement
or & Repurchass Transaclion, save in the event
of any manifest ervor and unless the payment
of duch surr;l is subject to-2 serious subsianlive
dispule; or!

0117 any evernl lnkcly o result, in, any

collateral or security gmntad sepmmcly m

+ favor of the: Non-Deflaulting Party in respec of

one or more Reporchase Transacuons
becoming void, mnenforceable oy ceasing lo
exisl, or sny of the cvenls menboned in
Articles 10.1.1.3 to 10.1.1.6 affecting a third
party thet has issued a personal guaranice in
respect of this Agreement or a Repurchnse
Transaction.

10,12  Upon the occunence of an Event
of Default, the Non-Defaulting Party will be
emitled, simply by serving noiice on the
Defaulting Party, to suspend performance of its
peyment sad delivery obligations and 1o
terminate  gll  Reporchase  Transactions
oustanding belween the Parties, irnespoctive of
the place they were enlered into or their place
of performance. Such notice will specify the
Event of Default being cited and the applicable
Termunation Date.

10,2. TErMINATION BY REASON OF A




CLXCONSTANCE NOUYELLE

10.2.1 Conslitue  une  Circonstance
Mouvetle pour une Parie (la  “Partie
Alfleciée™), Y'un des dvénements svivants

10.2.1.1 Tentrée en viguewr dune nouveile Joi
ou dune nouvelle riglementation, In
madification dune loi ou dun quelcongue
texie A coractére obligatoire ou la modification
de linterprétation judiciaire ou administrative
qui en est faite, dont il résulte qu'une Pension
est illigite pour la Pastie conceinée ou qu) doit
dtre procédé d une déduction ou relenus
nouvelle de natwre fiscole sur un montont
qu'elle doit recevoir de ['autre Partie au titre de
Yadite Pension ; ou

10.2,1.2 toute fugion ou scission offectant la
Partie concemée ou toute cession d'aclif
effectuée par celle-ci se Wraduisant pnar uns

détéioration manifests et substantielle do'son"-

activité, de son patrimoine-ou de sa situation
financite. :

T S SR IS

1022 ‘Lo de “la- sirvensnce © dune -

Circongtance Nouvelle -vigge 23 larticle
10.2.1.1, toute Partie en prenant connaissance
la netifiera dons les meilleurs délaus & l'aute
Partie ninsi que les Pensions concemées par
cewe Circonstance Nouvelle.  Les Porties
suspendront  elors  l'exécution de  leurs
obligations de paiement et do Yvraison pour les
seules Pensions affectéos et rechercheront de
bonne foi pendant un délai de 30 jours une
solution mutctlerent satisfrisante visam 3
rendre llcite ces Penulons ou  dviter la
déduction ou retenue. Si & IYissuc de cetle
pfriode  mucone  solution  mutuellement
salisfaisante ne peut &e trouvée, chacune des
Paties (on cns dillégatits) ou la Partie
recavant un mmontant inférieur 4 celul prévu (en
cas de déduction ou retenue sUr un inontant
versé par I'antre Partie) poutia nolifier b l'auue
In résiliation des seules Ponsions affectées par
la Ciiconstance Mouvelle, Celte notification
précisera o Dute de Résiliation retenue.
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CIANGE IN CIRCUMSTANCES

1021 Any one of the following events
will constitute a Change in Circumstances for
a Prty (the "Affecied Pasty") :

10.2.1.1 the entry into force of & new law or
new regulation, the amendment of any law or
any other legislation of mendatory effect or
any chaoge in the judicial or adminisuatve
intespretation of any such legislation which
results in a Repurchase Transaction becoming
unlawful for such Party, or which results in
any new deduction or withholding of lax on n
sum receivable [vom the other Paity under such
Repurchase Transaction; or

10.2.1.2 sy meiger or de-mesger offecting
such Party or any tiansfer of nssats effected by

It which resuits m a material delegjornuon in, -

its business! net worth or financial condtition:

- PR P FE.

1022 On the oocum'.o‘f any Chnﬁge

m Circumstances as refened (o in Article
10.2.0.1, nny Paity which obinins knowledge

thereofl will nolily the other Party ns soon 15
possible,  idemifying the  Reputchase
Transactions olfected by such Change in
Circumstances. The Parties shall then suspend
performance of their payment and delivery
obligations under the nffected Repuichase
Transactions only, md will auempt in good
faith for a period of 30 days to find & mutually
satisfactory  soluiion for maoking such
Repurchase Trunsactions lawful or avoiding
such deduction or withholding, If at the end of
such petiod no mutually acceptnble sohuion
can be found, cach of the Parties (in the event
of any unlawfulness) or the Parly receiving an
amount less than thal provided for (in the
event of deduction from or withholding on a
sum paid by the other Party) will hove the sight
o serve notice on the other Paty of the
termination of only those Repurchase
Transoctions affected by the Change in

LI



10.2.3 Lois de la swvenance d'une
Circonstarce Nouvelle visée 4 lanticle
10.2.1.2, toutes les Pensions seront congidéndes
nlfectdes. Lauwtre Patie (la "Pute Non
Affectéz™) surn alors te droit, sur simple
nolificalion adressée & la Porlie Affecide, de
suspendre I'snécution de ses oblignhons da
paiement ct de livioison e de yésmlier
I'ensemble des Penslons en cours entre les
Parties, quel que solt le lieu de leor conclusion
ou d'exécution. Cette nolification précisern ta
Date da Résillation 1etenus,

10.2.4 §i une Circoustance Nouvelle
entrafne directement la survenance d'un Cas da
Défnillance, ce Cas de Défaillance sera réputé

ne pas avorr eu licu et seules les dispositions

de I'article 10.2 seront alors applicables.

10.3. ErrETS DE LA RESILIATION

Les Prrties sont déliées, &-compter de la Date
de Résitiation, de toute obligation de paiement
ou livraison pour les Pensions résiliées. La
nésilintion donne toutefois divit, pour oces
Pansjons, au pajement du Solde de Ré&silintion
el, lorsqu'elle résulte de Jn survenance d'un Cas
de Défaillance, au remboursement des frais
prévus & larticle 12,5,

ARTICLE 11, CALCUL ET PAIEMENT DU
SOLDE DE RESILIATION

11.1. CALCUL DU SOLDE DE RESILIATION

11.1.1 A la Date de Résilintion, ia Portie
Non Délzillante ou In Partie non Affectée
(cl-aprés la “Partic en charge des calculs™) aure
seufe la responsabilité de déterminer le Solde
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Circumatances. Such notice will apecify the
applicable Tevmination Date,

10.2.3 In the event of the occurreace of
any Change in Ciicumstances referred to in
Anicle 10.2.12, 8l) Repurchase Transactions
will be deemed (o be sffected. The other Party
{the "Unaflected Pary") shali then be entilled,
sitmply by serving notice on the Affected Party,
(o suspend performance of its paymemt and
delivesy obligatons and to terminale all the
cutstanding Repurchase Transactions between
the Parties imrespective of the placs they were
cntered into or their place of performence.
Such notice will spacily the applicable
Termination Dute.

10.24 If a Change of Circumstances
results directly in the occunience of an Evenu
of Defaul, gsuch Evenl of Defoult will be
deemed nol o have occuned and only the

provisions of Article 10.2:shall then gpply, - ... ... ..

19.3. EwnprovTEnﬁmg.ﬂoqm}..”; ) e

With effect from the Termination Dare, Ahe
Parties will no longer be. bound by any
payment or dellvery obligations in respect of
the terminated Repurchase Tronsactions.
Termination docs however entitle the relevant
parly in  vespect of such TRepurchose
Transactions 1o payment of the Closc-oul
Balance ond, when it results from the
occurtence of an event of Defaull, 10
reimbursement of the expenses vefemed to in
Article 12.5.

ARTICLE 11. CALCULATION AND PAYMENT
OF TIIE CLOSE-OUT BALANCE

111,  CALCULATION OF ‘ThE CLOSE-OUT
BALANCE

11.1.1 On the Termination Date, the Non-
Defaulting Porty or the Unaffected Pauty
(hereafter the "Caleulntion Party”) shall have
sole responsibility for eslablishing the Close-



de Résilintion.

11.1.2 A cet cffet, la Pamtie en charge des
calculs délerminera, pour chaque Pension
résiliée, son Ecort de Valeur A [a Date de
Résiliauon ainsi que, sils existent, les
Montons Dus par ¢haque Partie av tlre de
ladite  Pension. Cette  détermunation
interviendsn que la Pension en quostion soit
avec Marge ou non.

11.1.3 La somme des Ecarts de Valeur
positi{s pour la Partis en charge des calculs et
des Montanis Dus par I'nutre Partie, diminuée
dv tota) des Eceris de Valeur négatifs pour la
Pertic en charge des calculs el des Montants
Dus par clle déterminera le risque biut de la
Pariie en charge des culeuls (ci-apris “le
Risque Brut™. Tout Ecmt de Valeur ou

Montant DO exprimé dans une Devise ouue |
que In Devise de’Référence sera conventi dans:

cette Devisa & [a Date de Résiliation -sur la
bass des cours de chrnge ‘au - comptant

disponibles pour Ia Partic en chm'ge dm cnlculs

Y l?.hOO&ceue date.” - - ¢

" gt

11.1.4 La Parie en charge des calculs
comparera alors son Risque Brut & la Valeur de
In Marge 2 la Date de Résiliation (&1 une
Marge a &¢€ consutude) et déterminers de 1o
fagon suivante le Solde de Résilintron

a} 31 angune Marge n'g @6 conslitnde, Je
Solde de Résiliation sern égnl av Risque
Brut de In Partie en charge des calculs. I
serg OO par la Partie Défailionte ou
Alfectée s est positif et por la Partie en
charga des calculs st est négatif ,

b) j une Myge a comsti
Padic en cliarge des calouls et si cetie
Partie a un Risque Brwi positil, le Solde
de Résiliation sera égal A la thiférence
entre le Risque Brut et la Valeur de |n
Marge. Il sera 0 par la Partie Défaillante
ou Affectée s'il est positif et par In Partie
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out Balonce.

11.1.2 To this end, the Cakulation Party
will establish the Valuation Deficiency of each
lerminated Repurchsse Tmnsaction on the
Tetmination Date together with the Amounis
Due, if any, from eech Party with respect 1o
such  Repurchese  Transaction. Such
calculation will toke place whether or not the
relevant Repurchnse Transaction is a Margin
Transaction.

11.1.3 The nggregate of all positive
Valuation Deficiencles for the Calculaiion
Party and all Amounts Due fiom the other
Parly, less the aggregale of all neputive
Valuatlon Deficiencies for the Calculation
Party and all Amounts Due from it shail
constitute  the overall cxposwe of the
Calculation Party (hereafier the “Overail
Bxposure”).  Any Valuation Deficiency or

- Amount Dds denominated {n a Currency other .. )

than the Re{mence Currency will be, converled..
into the latter Cuneocy on., the Terminalwn,

Date on the basis of the forcign exchpnge spot . - .
 rates available 10 the Calculauon Party at noon

on that dale.

11.14 The Calculation Party sholf then
compase its Overall Exposwe with the Velue
of the Margin (if Margin has bean deposited)
on ihe Termination Dauie and establish the
Close-out Balance in the following manner:

a) I po Margin has_been deposited, the
Close-out Balance will be equal to the
Calculation Party's Overall Exposure and
will be due from the Defaulting or
Aflected Party if it Is positve and from
the Calelation Party if it is negative.

b) I Magin bes been deposiied with he
Caleulntion Party and il such Party shows
a positive Overntl Bxposwre, the Close-
owt Balance will be equdl to the
diffesence between the Overall Exposure
and tha Value of the Margin and be due
from the Defaulting o1 Affected Porty if it



en charge des caleuls st est négatif. Si
par contre fa Pardie en charge des calcols
& un Risque Brut négauf, le Solde de
Résiligtion sesm égal au total de la valeur
absolue du Risque Brut et de la Valewr de
la Marge et sera d par Ia Partie en charge
des calculs ;

¢) Siung Muge o €1 coonstituge chez In
Portie Défaillagie ou Ja Partie Affectde et
si la Partic en chorge des calevls a un
Risque Brut négnuf, le Solde de
Résilintion sem &gal A |a différence entie
la valeur ebsolue du Risgue Brut et Ia
Vnleur de la Marge. II sera d0 par In
Partie en cherge des calculs s'il est posiuf
et pay In Partie Défnillante ou Affectée 81l
est négatif. St par contre la Parlie en
charge des calculs a up Risque Brut
posilif, le Solde de Résllmuon se1a égal

au total du Risque Brut et de.Ja Valeurde .- .
Ja Marge ot sern did por la Panie |

fmllanlecu Al‘l‘ectﬁe N

Uoe pnssenmﬂm BOUS forme de tableau du

calcul du Solde de Résiliobon figwe #
FAnnexe I, qui fait panie intégrante de la
Convention,

11.1.5 Lmws de In survenonce d'une
Circonstance Nouvelle visée & 'article 10.2.1.1
et dwms rhypothése oh seules cerialnes des
Pensions cn cours semisnt affeciées, Jo Marge
sera afors détesminde par iélérence aux seules
Pensions avec Marge affectées, sl y en a,

11.2, NOTIFICATION ET VERSEMENT DU
SOLDE DE RESILIATION

1121 La Parlic en charge des calevls
notiflera b I'autre dans les meilleurs délais (e
mentant du Solde de Résiliation eingi que lo
détml des calouls ayanl pemms de e
déterminer. Ces calculs seront délimufs dés
leur notification e, en l'absence d'erveur
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is positive and from the Calculation Pany
if it Is negative, I, however, the
Colculstion Poany shows a  oegative
Overall Exposure, the Closc-out Balance
will be equal to the sum of the absolute
value of the Overall Exposure and the
Value of the Margin and will be due from
the Calculation Party,

) 1L Margin bag becn deposited with the
Defoulting or Allected Parly and if the

Calculation Party shows a negatve
Overall Exposure, the Close-out Balonce
will be cquul to the difference between
the absolute walue of the Overall
Exposure and the Value of the Margin
and be due {rom the Calculation Paity |f
it is positive and from the Defaunlting or
Allected Porty if it s negative. I,
however, the Calculation Pasty shows a
positive Ovesalh Exposure, the Close-om

' Balance will be.equnl to the sum of she,, « .

0w.ra|| Exposure and lhe Valye of lhe

Margip and be due from the Defaulnng o . )

- Affected Pany,

A surnmary cnlculzmon table of, the Close-om
Balance 15 shown in Appendix [, which forms
an integral part of this Agreement.

1LL5 If following the occurrence of any
Change 10 Circumstances refested (0 in Anicle
10.2.1.1, only some (but not alt) Repurchnse
Transactions owistending arc offected, the
Margin will in that case be esiablishod by
reference to those Margin Transactions that are
affected, il any.

11L2. NOTIFICATION AND PAYMENT OF
CLOSE-QUT BALANCE

1121 The Calculation Party witl nolily
the other Porly as soon o possible of the
Close-out Balance and of the details of the
cnlculations on which it was based. These
calculalons will become [inal as soon as the
other Party is notilied of them ond, in the



manifesic, ne pourront pas €lre contestés.

1122 La Panie redevable du Solde de
Résiliaion  procédera  au  versement
comespondant & l'autre Portic dans ley (rois
Jours Ouvrés & compter de lIn récepiion de In
notification visée & Fanicle 11.2.1. Toutefois,
dons I'hypothése ol un tel versement serait,
suite 3 Ia survenance dun Cas de Défaillance,
di par la Partie Non Défnillante d la Partie
Défaillanta, s Portie Non Défaillante est
irévocablement antorisée d le compenser avec
tout montant qui lui serait d0 par la Parie
Défaillnate 3 quelque titre que cs soit.

11.2.3 En cns de etad de versement du
Solde dc Résiliation, ke montont concemné secn
mayoré des Intéréts de Retmrd afférents, qui
sccont dus de plein dioit et gang wiss en
demeure préalable ¢t seront calculés de la Date

de’ Résilintion (incluse)- jusqu'd -In date du -
paiement elfectif du Solde de Résiliation

(exclue). : '

ARTICLE 12, DIVERS
12.1. NOTIFICATIONS

Toute notification effectuée en vertu de la
Convention devia &re faite par letire, 1€lex,
télécopie ou toute transmission téldmatique
peésentant un degeé suffisant de fiabilité pour
Jes Partics et prendra effet 3 la dote de ea
réception. Les notifications seront faites sedon
les indications foumnies & I'Annexe 1 B.

122 PAICMENT DANS UNE MONNAIE AUTRE
QUE CELLE PREVUL

Dans le cas od pour une raison quelconque, un
paicment est effeclué dans une monnaie autre
que la Devise prévue pour une Peasion o1 571 y
a une différence entre ce montant converti
dang cette Devise et le moatant en cette Devise
que prévoyait ladite Pension, la Paue débitrice
devra, A e dobligation indépendonte,
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absenee of manifest ervor, shall not be open to
dispute.

1122  The Paky owing the Close-out
Balance will pay it to the other Party within
three Business Days fram receipt of the notice
refened to in Article 11.2.1. However, in the
event thal such payment s owed by the Non-
defavliing Panty to the Defnulting Party
following the occurrence of an BEvent of
Defavlt, the Non.Defavlting Pacy will be
wrvevocably anthorized o sel off such amount
aghinst pny olher amount due 10 it by the
Delnulting Pasty for any reeson whatsoever,

11,23 In the event of late payment of the
Close-out Balance, the sum in question will be
imcreased by the relevant Late Interest which
shall become due, ipso jure and without prior
nolice, and will be calculated on the Close-oui

" Balancs fromn (ond includiag)the Teymination .
Date -up to {and excluding) .the dote on which. . -

the Close-oltt Balance is actually paid.
l : .

ARTICLE 1'2. MISCELLANEOUS,
12.1. NoTticns

Any nolice given puisuant to this Agreement
will be made by leiter, telex, telefax or any
systemn of electromic trapsmission considered
by the Pmtics 1o be sufficiendy reliable, and
will have effect as of the date of receipL
Notuices will be sent in accordance with the
provisions of Appendix [ B.

122 PAYMUNT IN A CURRENCY OTUER THAN
THE AGREED CURRENCY

If for any weason a payment is made in 2
Currency other than the Agiced Currency for o
Repurchase Teansaction ond there is a
difference between this amount converted into
that Currency and the amount in the Currency
provided for by (he Repurchase Transaction,
the Parly owing this amount will, ss an



125, Fraisey Dé’bdﬁas

indemniser & premidre demande el smns
pouvoir soulever d'sxceplion, 'autre Partic de
tous frais et peries qui en résulteralent,

12,3, NON RENONCIATION

Le non exercice ov l'exercice lardif par une
Partie de 1out droil pouvoir ou privildge
découlant de la Convention ne conglitue pas
une 1enanciatien au droit, pouvoir ou privilége
en cause.

12.4. CESSION A UNTIERS

La Convenlion, toute Pension ou {un
quelconque des droits ou  obligations en
décovlant pour une Partie ne pourmont Eire
iransférds ou cédés sans 'accord préalable de
Fautre Partie.

.
R A TS

L4 résiliation des Pmmons ouvre drml Eoux: n
Det'nillnnts, i

seule  Paue  Non
rembourssment des freas el débours engagés Yy
compris de procédure  judicipire, e cas
échéant, quelle aurait subis’ du”fait de la
sucvenance dun Cas de Défaillance et qu'elle
gertil on moesure de Justifier.

ARTICLE 13. DUREE DE LA CONVENTION

13,1 La Convention ast conclue pour une
durde inddterminge, Elle pouria ftre dénoncée
4 tout moment, par letirs 1ecommandée avec
sccusé ds réception; ladue dénoncintion
prenant effet 3 l'expiration d'un délai de cing
Jours Ouvrés suivnnt sa réceplion.

132 La Comvention continuera toutefois 3
régir les rapports entre les Pogues pour toutes
les Pensions conclues avant la prise d'effet de
ladite dénonciation
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125, COSTSAND Exrensgs: - ., .
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independent obhgation, indemnify the other
Party on demand agninst all costs and losges
resulting therefiom, without being entitled to
reise any objection thereto.

12.3. No WalvEns

The [nilme 1o exercise or lute exercise by a
Party of any rights, power or privilege deriving
from this Agreement shall not constitute a
waiver of Lwe paricular tight, power or

privilege.
124, ASSIGNMENT TO A TINRD PARTY

This Agreement, any Repurchass ‘Transaction
and ony one of the rights and obligatons
deriving therelrom may not be tmnsferred or
assigned by cither Paity without the prior
consent of the other Paity.

right, ‘ipen (enmination of the Repuwhnsc
Tinnsactions, to reimbursement  of any .
cvidenced costs and expenses, including legal
costs, if any, thal il may have incuned as a

result of the occurrence of an Event of Default.

AriicLe 13, T OF TIIE AGREEMENT

13,1 This Agreement is entered into for an
indefinite period. It may ke terminated at any
time, by registeied letter with
acknow!ledgement of receipt, such terminauion
will take effect five Business Doys after recelpt
of such registered letter.

13.2 However, this Agreement will continue
to govern relations between the Parties wn
respect of all Repurchase Transactions enteted
into prior to termination becoming effective,

¥ o
" The Non-DefauIUng Party alone shalLhave the . .



ARrmicLe 4, RENONCIATION  AUX

IMMUNITES

La Convention est de nature commerciale. Les
Partles renoncent irrévocablement A loute
immunité de Jundiction ou dexécuuon dont
clles  pourraient  bénéficier tant  pour
elles-mBmes que sur leurs biens présenis ou
futurs.

ARTICLE 15. LOI APPLICADLE, ATTRIDUTION
DE COMPETENCE

15,1 La Convenuon e¢st poumise au droit
frangais. En cag de uaduction seule a version
signée fera foi.

152 Tout liuge, relatif notamment 3 sa
valudité, son interprétauon ou son exécution,
sern sounus 2 la compélence des jundwuom
du ressort de la Caur d‘Appcl de Pans.
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ARTICLE 14, WAIVER OF IMMUMNITY

This Agreement is of o commercial nature. The
Pasties hereby inevocably waive any immunity
from sult or execution that they might enjoy in
respect of themselves or their present or future
assels,

ARTICLE 15, GOVERNING Law -

JURISDICTION

15.1 This Agreement is governad by French
law. In the event of translation, only the signed
version will be authentic.

15.2 Any dispute, panticularly in respect of its
validity, interprelation or performance will be

subject to the jurisdiction of the courts ‘within
the chsu'lct of the Pans Court ol' Appml

By:Ms./ Mr. ..
Titler cveeeniiaannn,

3
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ANNEXE
PARAMETRES BT DISPOSITIONS TECINIQUES
APPLECABLES A La CONVENTION
ANNEXTIA

PARAMETRES FINANCIERS

Agent de Calen) (cf. définition et art. 7) :
Paitic A sera I'Agent de Caleul, étant précisé
que Jorsque Partie A n'aura pas d'Ecsrt de
Valeur, Partic A effecloern les caleuds ot les
notifications prévues b lonticle 7 de lo
Convention sur demande de Patie B ou

Place financiére pour la délerminntion des
Jours Quvrés {cf définttion Jour Ouvré) :
saul  gtipulation contrire dans  une
Confirmation, Paris et Londres.

Date de Valorlsation (¢f. déﬁni:ion et ari, 7) )

chnque Jour Cuvré,

Devise 'de Référonce (¢f. déﬂumou. art, 7 & ’

1y Lcum

Toux de Référcncc (cf déﬁnman Valeur d'e la.

Marge) :. L'BONIA. (Biwo Overnight Index
Avernge), c'esl A dire le taux moyen pondéré de
toutes leg transactions au jour le jour exéeutdes
siir le marché interhancaire de la zone ewro tel
qu'éabli par la Bangue contrale européanne et
publié sur la page 247 de 1'6cran Telerate ou
sur touls aune page la remplagant.

Taux de Relard (¢f définition Intéréis de
Reitard) : A titre d'indication (1) pour I'emo, le
taux le plus &levé consenti par la BANQUE
CENTRALE EURQPEENNE pour I*alimentation sn
liquiditds du degtinatnive du paiement fait avec
reteud ; et {li) pour lez outics Devises, In
moyenue des tux au jour le jour anzquels a
occds le destinetaire du pmement [ait avec
retard pendant L période considéeée.

Scuit de déclenchemont des ajuslements de

Marge (¢f. Annexe I C) : [

Seuil de déclenchement des ajustements de
Marge (¢f Annexel C): &
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- Each Busmf.ss Day. -

PEN
PARAMETERS AND TECHNICAL PROVISIONS
APTLICABLE TO TIIE AGREEMENT
APPENDIXT A

FINANCIAL PARAMETERS

Calcutation Agent {see definition & Art. 7
Pasty A will be the Calculation Agent,
provided that if Panty A has no Valuation
Deficiency, Paty A  shall make the
calculations and notifications referred to in

Article 7 of the Agresment upon request from
e S S

Financinl Center for the deterinination of
Bustuess Days (soe Business Day delimtion):
Subject to the terms of any Conlirmation, Paris
and London,

Valuation Date (see definition and An. 7) :

A

Reference Curvency (see\def' nition, ArL. 7, &

1 1): euro. [ TR

14

Rul’emucn Rate (see Value of the Margin.
;dtfﬂfhan)g EONIA {Buwo Ovem;ghl Index

Aveinge} 1.c., the average weighted rate of all
doy-lo-dny trmsactons on  the interbank
market of the eure zone as determined by the
Etmopsan Central Bank and ns appearing on
the Telerale Page 247 or on any other page
replucing it

Late Interest Rate (see Late Interest
definitiony. Tor information purposes (1) for
curo, the highest rate offered by the EUROPEAN
CentraL Bank for the financing of the
bencficiary of the late payment; and (ii} for eny
other Currencies, the avernge of the ovemnight
rates that would be offered to the beneficiary
of the [ote payment duting the relevant period.

Margin Adjustment Teiggor Paint (see

Appendix 1 /IR

Margin Adjustment Trigger Point (gee
Appondix 1 C (.
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ANNEXELB ArpenDix LB
PARAMETRES ADMINISTRATIFS ADMINISTRATIVE PARAMETERS
PARTIE A PARTY A
Les notifications seront ndressées i Notices will be sent as follows

G
Personnes habilitées & conclure Forsons authorised to enter Inte Repurchase
des I"ensions Transaclions
S ' |
Parng B o Pm'rw B |
\
Les notiflentions seront adressées Notices will be sent ag follows,
selon le déposilaire & Depending on which bank is "dépasitaire"
T N

B
|- .
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Personnes habllitées a conchure Persons nuthorised o enter fnte Repurchase
des Pensions Transoetions

61
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ANNEXE1 C
DiISPOSITIONS RELATIVES A
LA GESTION DES MARGRS

C.l1 DEMRMINATION DE L'ECART DB
VALEUR D'UNE PENSION AVEC MANGE ET DU
S0LDE NEY DE CIIAQUE PARTIR

C.l.1. A cheque Dale de  Volorisation,
I'Agent de Calcul déterminera, pour charue
Pension avec Marge en cours i ceite date, la
différence, positive ou négalive, cntre

{a) Ia Volewr des Tiwes mis en pension,
ajustée de ln Marge Initinle de Sécwiité (si
ello oxiste) ; et

(bY le Prix de Cession desdits Titres majors
des intérés courus afféients, celculds ag
Toux de la Pension depws la Dite de
Cession (inclue) jusqud™ I Date de
Valorisation considéréa (exclue),

C.1.2. Une fois ceus différence déterminée,
I'Agent de Calew] ealeulern pour chaque Partie
1Ecait de Valewr de chaque Peasion avec
Marge en cours, lequel sera dgal:

- pour touta Pension pour laquelle In Partic
conceinde est cédant, 3 la différence entre
lzs deux montants visés ci-dessus, ot de
méms signe que celle-ci ;

- pour toute Pension pour laquelie la Partie
concemée st cessionnnire, b 1a dif férence
entre les deux monlants visés ci-dessus,
mais de sipne opposs.

29
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VIARGIN MAINTENANCE PROVISIONS

.1  ESTABLISHMENT OF THE VALUATION
DEFICIENCY OF A MARGIN TRANSACTION
AND OF TNE NET DERFICIENCY OF Each
PARTY

C11. On each Valuation Dale, the
Calculation Agent will establish in respect of
each Margin Transoction owmstonding on such
date, the differencs, whethor positive or
negative, between -

() the Value of the Securities subjacl to the
relevapt  Repurchase  Transaction, as
ndjusted by the Halreut, 1T any, and

() the Purchase Price of such. Securities, ..

togetheu with accrued mr.crw. catculated,
at the Repurchase Rate,. hom, and
mcludmg. the Purchase Datc up o, und
excluding. the relevant Valu‘anon Date. ,

C.1.2, Once this difference has  been
agcertaned, the Calculation Agent will, in
respect of ench oulstanding Margin
Trangaction,  establish  the  Valuation
Deficiency for each Party, which will be equnl
0

- [forcach Repurchass Transaction in which
the Party concerned is the sellers the
difference  between the two  above-
mentioned amounts, and will have the
same sign;

- for each Repurchase Tronsaction in which
the Purty concomed is (e buyer the
difference  between the two  above-
mentioned amounis, and will have the

oppaosite sign.

.
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C.1.3. Une fois VEcant de Valeur de chaque
Pengion avec Marge déterming, I'Agent de
Calcu! détesminera le solde net dee Ecarls de
Valew de chague Partie {ci-apids le "Selde
Net™), Jequel sera égnl & {a somme algébrique
des Ecoris de Valewr de ceue Pmtie pour
chacune des Pengions avec Marge en cours. A
cct effer, wowt Ecart de Veleur cxprimé dons
une Devise auire que ta Devise de Référence
sero convertt dans cette Devise & la Date de
Valonsation sur la base des coure de change mu
comptont disponibles pour I'Agent de Caleul &
12h00 & celie date.

C.2  CONSTITUTION OU RETROCESSION DE
MARGE EN FONCTION DU SOLDE NET

C.21. A choque Dale de Valorisntlon,
PAgent de Calcu) demondara i 1a Partie ayanl
un Solde Net de signe négatif de consutuer en
faveur de 1a Partie ayant un Solde Net de signe

- positif-une Marge dune valeur.égate-d ce Solde

Net, sous réserve des duposuuons de l'article
c22 -

C22. S, & une Date de Valarisation
quelconque, unc Marge a déjh &ié consliluée
par une Partie en [faveur de outre, FAgent de
Calcul comparera A cette date In Valeur de la
Murge et e Solde MNet, et :

(a) s la Marge & &€ constiluée chez Ia Parue
ayant un Solde Net de signe positif et 8i la
Yaleur de la Marge o3l inférieure & ce
Solde Net, 'Agent de Cleul demandera b
la Partie au Solde Net négaifl de
constiluer une Marge complémentinire
dure Voleur égnle A In différence. Si par
contee la Valeur de la Marge est
supérieure & ce Solde Net I'Agent de
Calcul demendera & la Pare av Solde
Net positif de rélrocéder I'excédent de In
Marge (teile que constatée & In Date de
Valorisntion concernée) sur le Solde Net
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C.1.3, Once the Valuation Deficiency of each
Margin Transaction has been ascertained, the
Crlculation Apent will establish the net
Valuation Deficiency of each Party (herealler
the "Net Deficlency”), which will be equal o
the algebraic sum of all such Panty’s Valuation
Deficiencies for oll outstanding Margin
Transactions. To this end, any Valuation
Dehciency expressed in a currency other then
the Reference Currency will be converied inlo
thar Reference Cerrency on the Valuation Dawe
on the basis of the foreign exchange spot rates
available to the Calculation Agent at noon on
that date.

C2 MAaARGIN DEFOSITS AND RELEASES
RESULTING FROM TIIE NET DEFICIENCY

C21. On each Valuation Date, the
Caleulation Agent will request the Pany

showing n pegative Net Deligiency to deposit

C22 I on any Valuation.Date, Murgin has
alrendy been deposited by one Party with the
oiher, the Valuahon Agemi will compare the
Value of the Margin on such date with the Net
Deficiency, and:

(8) in the event that such Margin has Leen
doeposiled with the Party showing o
positive Net Deficiency and if the Vafue
of the Margin is lower than such Net
Deficiency, the Caiculation Agent will
request the Panty showing n negative Net
Deficiency to ckeposit additional Margin
of 3 Value equal 1o the difference. If
however the Value of the Margin is
higher than the Net Deficiency, the
Calculation Agent will request the Party
showing o positive Nol Deficiency to
relense the surplus Margin (as established
on the relevant Calculmion Date) over the
Net Deficlency:

.with -the Party shuwmg e posuwc Net ., ...
. Deficiency Margin of a Value .equal t0,90ch . .

. Nei Deficiency, subject Io thc. prowswns of. ..

. Anic}ecz.z e
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{b) sila Marge a é1& constituée chez ln Parlie
ayanl un Sclde Net de signe négalif,
I'Agent do Calenl demandera & ceite
Partic  de  réirocéder cette Marge en
1otalité et de consliwer en faveur de la
Partie au Solde Net de signe posilif une
Margs nouvelle dvne Valeur égnle 3 ce
Solde Net.

C.23. La Partie en foveur de qui doit &ire
constiluée ou réuocédée une Marge 3 une date
donnde pourra acccpler, sur notification
adressée 3 In Pertie devant procéder 0 Indite
constitution ou 1éirocession, de réduire la

Valeur de la Marge & constituer ou & rélrocéder

A ladite date.

C.24, Toute constitalion ou rélroeession de
Morge nouliée par I'Agent de Caleut
relativement 3 une Date de  Valotsahon
considérée interviendrn le Jour Ouvrd sujvant.

C_‘i SEUIL - DE DECLENCIHEMENT . DIS

- CONSTITUTIONS KT RETROCLESSIONS DE. -.

ManGe )

C.3.1. Une constutution ouw réliocession de
Marpe ninterviendra & une Dats de
Valorisation considdrée que pour autant que la
Valeur de la Marge ansi copstitude ou
rérocédée dépnsse le Seuil de Déclenchement,
el que défin ci-dessus, et sern alors Tante pour
la totalité de son montant, snns franchise.
Toutefois, si ln Marge cst seulement congtituée
de Tiues, l'sjustement de Marge sera dune
Valeur arrondie 2 la quantité do Tiires
immédiaterneat {nférienre. Dans le cos prévu A
article C.2.2.{b), le Seuil de¢ Déclenchement
sapprécie par rappont au lotal de la
1étrocession el de la constitution de Marge.

C32. Les dispositions quv préeddenmt no
s'appliquent pas 3 In pétrocession totale de In
Marge survenant § la in de In demnidre des
Pensions en cows antre kes Parties,

64

E)!

(L) In the event that such Margin has been
deposited with the Puty showing a
negative Net Deficiency, the Calculation
Agent will request sich Party 1o release
such Margin in full and to deposit with
the Party showmg a positive Net
Deficiency new Margin of a Value equal
1o such Net Deficiency.

C.2.3. The Party with whom Margin is to be
deposited or 1o whom it 15 to be released op
nny given dite may notify the Party having to
deposil or relesse such Margin that it will
ngiee 10 & reduction in the Value of e Margin
to be so deposiled or 1eleesed on such dae,

€.24. Any Margin deposit or release notifsed
by the Calculmion Agent with respect to a
given Calculntion Date will teke place on the
foilow:ng B.usmaSs Dny.

€3 . 'l‘ruccrslt POINT, FOR TifE DRPQSTY

AND RELBASE OFMARGIN. . ., v . ..
I St

CAl. No depomt or release of Mnrgin, will
1ske place on any Valuation Date unkss Ihe
Value of the Margin =0 deposited of released
exceeds ihe Trigger Pownt, as delined above,
and will then be mads for its full amount,
without cxemption. However, if the Morgin
conststs solely of Securniues, the Margln
adjustment will be rounded down to ihe
nearest unit of the relevant Securities. In the
case elerred o in Artick C.2.2.(0), the
Trigger Point will be assessed by reference to
the nggregate of the release and deposit of
Mnrgin.

C.3.2. The above provisions to not apply w
the ful} release of the Maigin that takes place
at the end of the Inst Repurchase Transaction
outstanding between the Paities.
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AUTRES MODIFICATIONS A LA CONVENTION

LES PARTIES CONVIENNENT PAR LA PRESENTE
ANNEXE DBES STIPULATIONS SUIVANTES QUI
COMPLETENT BT MODIFIENT LA CONVENTION-
CADRG RELATIVE AUX OFERATIONS DB PENSION
LIVRRE CONCLUEG LE ® 2001 BNTRE
LEHMAN BROTIERS INTGRNATIONAL (BUROPE)
(LA "PARTIB A™) ET

. ~OtsSANT AU NOM ET FOUR LE

MENTIONNES DANS LANNEXE |E A LA
eresente Convenion (NG
I N S S i
A =T ArrTLE
LA “PANTIR B™) (La PARTE A BT LA PARTIE B
ETANT ENSEMBLE APPELES LES "PARTIES™), (LA
"CONVENTION") ET SERONT APPLICADLES A
TOUTES LES Pwsnous RBGICS PAR LA
CONVENTION, . -

' 1

LES Palim

MODIMENT LA CONVENTION ET  SERONT
APPLICABLES A TDUTES LB PENSIONS REQIES
PAR LA CONVENTION : '

SAUF DISPOSIICN DXPRESSE CONTRAME,

] ] ]
BN fT REPUTER AGK, ET

ACCEFIZ D'AGIV, AU NOM ET FOUR LE COMPTE
DE CHACUN DES FONDS AGISSANT SEPAREMENT
EN VERTU DES 7TERMES &rF CONDITIONS
GEMERALES, CHDESSOUS MENTIONNES, QUI
LEUR SONT APPLICABLES A TOUS, BT 50US
RESEAVE DUS TERMES ET CONDITIONS
PARTICULIERES, CI-DBESSOUS MENTIONNES OU
MENTIONNES DANS UNB  CONFIRMATION,
APPLICADBLES SEULEMENT A CERTAINS D'ENTRE
BUX.
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OTIIER AMENDMENTS TO TIE AGREEMENT

THE PARTIES IEREBY AGREE TO THE
FOLLOWING PROVISIONS WHICI SUFFLEMENT
AND AMEND THE MASTER AGRECMENT FOR
REFURCIIASE TRANSACTIONS WITH DELIVGRY
OF SECURITIES ENTERED INTOON B [JiJJ 2001
BETWEEN LEHMAN DROTHERS INTERNATIONAL
(Eurare) ("Party A") Ao
I /CTING ON BEHALF OF
(R < TC0 (N

APPENDIX | TO THIS  AGQREEMENT

R EING REFCRRED TO AS
“PARTY B”) (PARTY A AND PARTY B DEING
JOINTLY REFERRED TO AS THIE "PARTIES™), (THE
"AGREEMENT") AND WILL DE APPLICADLE TO

ALL THE REPURCHASE TRANSACTIONS
CGOVERNED py THE AGRGEMENT,. :

“THE PARTIES AGREE O MAKE THE FOLLOWING
‘PROVISICNS TILAT SUPPLEMENT AND AMEND THE 0 g,

AGRESMENT AND SHALL APPLY TO ALL

REPURCIASS TRANSACTIONS. GOVERNED, DY _

THE AGREEMENT:
SAYE AS OTHORWISE TROVIDED BELOW,

[

SHALL BE DEEMGD TO BR
ACTING, AND AQREDES THAT IT IS ACTING, ON
BEHALE OF BACII OF THE FUNDS ACTING
SEPARATELY URON TUE GGNERAL TERMS
APPLICADLE TO ALL OF THEM WHICH ARE
SPECIIED DELOW, AND SUBJECT TO TUE
SPECITIC TERMS APPLICADLE TO SOMR OF THEM
ONLY WHICH ARE SET OUT BGLOW OR IN ANY
CONFARMATION.

. A kYN o =
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LES PARTIES CONVIENNENT QUE POUR LES
BESOMNS DE 50N EXECUTION, SA RESILIATION BT
SON  INTERPRETATION, LA  PRESENTE
CONVENTION SIRA  REPUTEE  CONSTITUER
AUTANT PE CONVENTIONS DISTINCTES QUTL Y A
DB FONDS MENTIONNMES A L' ANNEXE 1E DE LA
PRESENTE CONVENTION

LBS PARTIES RECONNAISSENT QUE CE FORMAT
CONTRACTUEL NE  CONSTITUE  QU'UNE
SIMPLIFICATION DOCUMENTAIRE, QUE CHACUN
pEs FONDS BST REPUTE AVOIR SEPAREMENT
CONCLU UNE CONVENTION AYVEC LA PARTIE A,
ET QUAUCUNE CHARGE NE POURRA FETRE
WMPOSEE PAR LE PRESENT DOCUMENT A L'UN DES
FONDS A RAISOM DES OELIOATIONS DE TOUT
AUTHE FONDS.

PAR SOUCI DE CLARTE, LES TERMES “PARTiR”
OU "PARTIES" DOIYGNT ETRE INTERPRETLS
COMME FAISANT REFERENCE A LA PARTIE A
OWET LE FOND CONCERNE, REFRESENTE PAR SA
.,»socmmzcsmou -; Lo ¥ l

D. 1 Armcn'nou DE LA CONVENT]ON

DLL la Convcnuon s'applique enire les
Pantics & [l'ensemble de lems Pensions
présentes, que ces Pensions soient ou non
régics par une convention-cadre, et A leurs
Pensions [wtures. Toutefois, les Pensions qui,
lors de leur conclusion, avaient &
expressément exciues du chaomp d'applicalion
d'une telle convention-cadre 1£stent exclues de
In présente Convention.
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THE PARTIES ACGREE THAT FOR THEZ PURPOSES
or by §: EXECUTION, PERFORMANCE,
TERMINATION AND INTERPRETATION, TillS
AGREEMENT SIALL BE DEEMED TO CONSTITUTE
AS MANY DISTINCT AGREEMENTS AS THERE ARE
PUuNDS LISTED IN ApPENDIX |E TO THIS
AGREEMENT,

PARTIGS  ACKNOWLEDOE  THAT  SUCH
CONTRACTUAL [CRMAT IS FOR THE SOLE SAKE
OF DOCUMENTARY SIMPLIFICATION, THAT EACT]
OF THE FUNDS 1S DEEMED TO HAVE SEFARATELY
ENTERED INTO AN AGREEMENT WITH PARTY A,
AND THAT NO PUND SHALL HAVE ANY LIABILITY
UNDER THIS DOCUMENT FOR THE OBLIGATIONS
OF ANY OTHER PUNDS,

FOR TIE AVOIDANCE OF DOUBT, THE TERMS
"PARTY" AND “PARTIES" SHALL BE
CONSTRUED AS REMGRRING, TO PARTY A
OR/AND RELEVANT | Ptm'o
THROUGH np INVESTMENT, mmoﬁn o

D.l. . SCOI'B Ort TINS Acnpe.mm

D11 TIus Agmeamnt shall apply between
the Pmties 10 al} outslarndmg Repurchase
Transactions, whether or not such Repurchase
Trensactions are governed by o moster
agreement, and o future Repurchuse
Transactions of the Parties.  However,
Repurchase Transactions that, at the time they
were entered into, wers expressly excludad
from the scope of any such master agreement
shall not be subject to this Agreement.

_ACTING .
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D.1.2. Les disposiions de s  présente
Convention  prévalemt  sur  celles  des
conventions-cadre visées & larticle D.J.] ci-
dessus et les Pensions couverles par ¢es
conventions-cadre soal soumises de plein droit
oux dispositions de in Convention dés :&n
conclusion. Toutefois, tes dispositions d'ordre
technique des conventions-cadre susvisées
restent en vigueur pour lesdites Pensions, pous
auant quieltes ne sojent pas imcompatibles
avee Jes dispositions de la Convention. Elles
font partie intégrants de Ja Convention.

D2, DEFINIMONS

D.A1 Les définitions swivantes sont nsénécs
i Particle 2 de In Convention et, le cas échéont,
remplacent Jes définitions existantes :

“Devise ¢ Toute monnnic  libroment
convertible et transférable, y compris euro,
Y .-

1.

- Marge : A une dale donnée,’ Ie.s:l‘s'wmmes

d'argent remises en plelne propriéié & one
Partic on- application des- dispositons do
PFarticle 7.2 ¢! «de 'Annexe I C, tels que
valorisés A Indlio date.

Montant Scuil :

Pour Portie A, un moutant égnl nu plus
fuible «e (l)ﬁ et (if) [ des
fonds propres de IMAN BROTIHERS

FloLpiNGs INC., (ou feurs &quivalents dous
tonte autre Dovise); et

pour Pnrtle un montant égal au plus
faible de (i) h ot (i) [ de son
aclit net, {on leur équivalents dons toute
nutro Devise),
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DA.2. The provisions of this Agrecment shall
prevail over those of the masicr ugrecments
mentioned in Article D.1.{ sbove and the
Repuichase Transactions govemed by such
muster agreements shall ipso jure be governed
by the terms of this Agreemeni with effect
from lts execution, Technical provisions in the
above master agreemants shall remain in force
in 1espect of such Repurchase Transactions
insofar as thoy are no! inconsistent with the
provisions of this Agreement, and shall form
an integral part hereof.

D.2.  DLynaTiONS

D21 The following dafinitions ae included
in Atucle 2 of this Agreement and, a3 the case
may be, replace the exiating definitions;-

*Corrency: Any [reely convertible and

-u'ansl’crable ] u'reucy. Including cino,

' J

Margm. Ou a given dnte, .nuy.sums of .. .. .

monoy, full titke to which has passed to_one

* Party in nfcordance wilh the pruvis.:ous of’ .

Article 7.2:and Appcmlix 1 ¢, as valued o
such date. "

Threshold Amount:

for Party A, an snount equal to the lesser of
(i} # and Gi) ] of Leuman
BrOTHERS HOLDINGS INC. Stockholder's

equity, (or thefr equivalent in any other
Currency); and

for Parly B, an amount cqual to the lesser of
® h and (i) [l of its nec
assets, (or their cquivalent in any other
Curroncy).



Titres du Groupe tte Marchés Emergents ¢

Titres émis dans les pays ontres que ;

L'Allemagne, L'Australle, I'Autriche,
In Belgique, le Canada, le Danemark,
I'Espagne, los Etats-Unis d'Amérique,
Ia Tintande, A France, Firlande,
Italic, Je Japon le Luxembourg, la
Nouvelle-Zélnnde, In  Norvdge, les
Pays-Bos, le Royaume-Unl, Jn Sudde,
I Suisse;

¢t sauf convention contralre cntre les
Parties;

Valeur de In Marge ¢ & une Date de
Valorlsation queleonque, signifie In valeur
des spmmes d'nrgent constitvant In Marge &
In Date de Valorlsnton précédente (aprés
Gventuel njnstement de Marge & celle date),
majorée des intérdts. courus, calaulés au
Taux de Riférenco pour 1a période allant de

In Date de Valorlsation précérle.nlc & ln Dote.

de ‘Valorlsatiun oonslddréc v

R :
e
b .

D.2.2° Les mots "une, bouise de valeors® dans

la définition de "Valeur du {des) Titre(s)" sont
supprimés el remplocés par les mots "un
marché réglementé®,

D.3.  Trrris ADMISSIBLES
SussSTITUTION DE TITRES

D31, Les Parties reconnalssemt que la
Pariie A reléve du périméue complable d'une
saciélé américaine sur une base consolidée, et
que les principes définis par la réglementation
compiable US Generally Accepted Accounting
Principals (Statement 125 "Accounting for
Transfers and Servicing of Financial Assels
and Extinguishments of Liabilities"), entrés en
viguewr le I janvier 1998, s"appliquent &
Pinitintive de cette Partie, lorsqu'elle agit en
qualité de cédant. En conséquence, il est
ajouté une Annexe 1V "Dispositions sor la
substitution unilotérnle par le cédant” i la
Convention qui fait partie intégrante de la
Convention.
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Emerging Mavket Group Securitbes:
all Securities not issued In;

Austrolin, Auvstrin, Belgium, Canada,
Denmark, Finlnnd, France, Germany,
Ireland, Ttaly, Japan, Luxembonrg,
Netherlands, New Zealond, Novway,
Spnin, Sweden, Switzerland, United
Kingdom, United States of Americn;

or a8 othorwiso agreed botween the
Partics.

Value of the Marpion on any Valuatien
Dnte, moans e valuc of the cosh
constituting the Murgin on the preceding
Yaluntion Date (afler any ndjustment of the
Margin as of such date), plus any ncerued
interesi, calcolated at the Reference Rate for,
the period, froro the precedting, V;lluntlpn

: i *.':'.‘":'"'-

-0 + .

D22 The words "stock exchange™ in the. . .
deflmition of "Value of the Secunty(ies)” are’

deleted and replaced by the words "regulated
manrlet”,

ELIGmLE SECURITIRS
SUBSTITUTION OF SECURITIES

D3

D.3.1. The Parties acknowledge that Panty A
falls within the consolidated necounting
perimeter of a US compony, and that the
principles iaid down by the accounling
regulation US Generally Accepted Accounting
Princtpals (Statement n°125 "Accounting for
Transfers and Servicing of Financial Assels
nnd Extinguishments of Liabilities®), effective
on 1% Janvary, 1998, npply ot the option of
Party A when it ncts as the sefler. Hence,
Appendix 1V "Provisions dealing with the
untintern! substitution by the sella” is
annexed o the Agreement and forms an
integral part thereol,



0.3.2, Dans l'Amnexe IV, les mots "(icure de
Paris)" sont suppeimés partout et remplocés
par les mots "(eeare de Londres)”,

D.3.3 Dars l'article 3.1 de la Convention,
le mot "et" est supprimé 3 Ia fin de la référence
nux e de créances négockables” et inséié i
la fin de to céférence nux “cifets publics ou
privés". Le point 3 la fin de colte demidre
référence est supprimé et remplecs par ";", et la
référence supplémenimic suivante est inséréa:
"+ Tlires dv Groupe de Marchés Emergents
tels que définis ci-dessus”.

D4, Dans I'Annexc 1V, les mows “ou en
Marge® et les mols “ou sur la Marge déjh
conshilude” gont suppnmés chaque fois quils
apparaissent.

D4, Ol'lzm'hpﬂé’suil TITRES |

‘La premitie phmse de [aticled.| de la
" Convenuion est supprimée ot remploacde par les

stipulations suivantes :

"41  En cns de mise oo paicment, pendant
In durée de In Penslon, d'up Intérét ou de
toute sommme (i) non soumise & ka retonus &
In source, ¢4 (i) nouviant pas droit & un
crédit d'impdt dans bes conditlons prévoes
par fes dispositions du Code géndral des
impdis, le cessionnaire paiers an eddant un
montant en espdees Squivalent 3 la soume
misc en paiement.”

D.5. CONCLUSION DES PENSIONS

Les mots ‘et conviennent que ces
enregistrements powrront &re produils on
Justice A titre de preuve, d propos de tout
objet 1i6 an présent Contrat” sont njoutés i Ia
Nin de 'mticle 5.1 de ln Convention.
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D3.2. In Appendix IV, the words "(Paris
time)" ars deleted everywhere and replaced by
the words “{Lomdon time)",

D33 In Asticle 3.1 of the Agreement,
the word "and” shall be deleted from the end
of the relerence 1o “negotiable debt
lnstrwments” and inseited at the end of the
rcference to “private ond public sector
promissory notes and bllls of exchange”.
The period at the end of this lawter reference
shalt be deleted and replaced with ;" and the
following shall be inserted as a sepmnte
reference thereafter~ " Emerging Market
Group Securitics as defined above.”

D34, e Appendix IV, the words "or
constitullng Margin® and the words “or the
alrendy  existing Morgin®  are  deleted

.c_vcry__whgreiu:ey_nppenr. e

4

. t . .
The first “sentence of Asticle d.1. of this

Agiecment: js deleied and rplaced by the -

following provisions:

"41 In e cvent of any payment of
interest or any other sum which (i) is not
subjoct to the deduction of (ax at source,
and (il) docs not give the benefit of a tax
credit In the conditions provided for by the
Code géiéral deg impdts dueing the course of
the Repurchese Transaction, the buyer will
pay to the sellor o cash amount equal to the
sum so paid.”

PS5, INMMATION OF THE REPURCHASE
TRANSACTIONS

The words "and agree that any such tape
recordings miny be submitied in evidence to
any court or lepal proceedings for the
purpose of establishing any matters relating
to this Agreement” at the end of Arucle 5.1 of
the Agreeinent.

SR x
D4:" "EVEONTS RELATING 7O SRCURITISS . . ;.
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D.6. Cession
TITRES

ET RETROCESSION DES

Les mots "d I'égard des tiers of de I'nulre
Partic" sont insérés 3 I'article 6.2 de la
Convention entre le mot "propriélé" et [es
mots “des Titres lveés".

D.7. APPEL UT GESTION DES MARGES &
ANNEXEL1C

D.7.1. A Taetticle C.1.3. de I'Annexe 1C, les
mats "12h00" sont supprimés €1 remplacés par
les mots "8Hh00 (hewre de Londres)”,

1.7.2, Larticle 7.3 de In Convention est
supprimé dans son iniépralité et remplacé par
les stipulations suivanies

7.3 Pour l'application des dispositions de
I'article 7 ¢f de I'Annoxe T C, la constitution
de la Marge {on "remise ‘eompluentaire”

ai sens de In Loi) s 'entond exclusivement de
in remisc en pleine propriété de¢ sonmunes
d'nrgent  libellées dans- M
Référonce  (sous forme de virement
irrévocable). De méme, la rétrocession de
Marge s'cntend exclusivemnent, lovsqu'une
Marge n 66 constituée chez une Partic,
d'une remise en pleine propuiétd do somincs
d'argent libellées dans o Devise de
Référence (sous forme de vircment
firévacnblc), nu bénéfice do I'nutee Partic.
§i la rétrocession de Mnrge n'esl quo
pirticlle, cette rélracession diminemn
d*ontant la Yoleur de la Marge maiatenue,”

D.7.3. Lo deurigme phrase de l'article C.3.1
de I'Annexe I C osst supprimée dnns son
intégralite.
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D6 Sare REPURCUASE OF

SECURITIES

AND

The words “vis-d-vis third parties and the
ofher Parly" arc inserted i Article 6,2 of the
Agreement between the words “full title” and
the words “to the Securitles”.

D7 MARGIN CALL AND MAINTENANCE
PROVISIONS & APPENDIX I C

D.7.1. In Auticle C.1.3. of Appendix 1C, the
word "noon" iz deleted and repleced by the
words "8:00 a.m. (Londoen time}",

D.7.2. Anticle 7.3 of the Agreement 15 deleted
nnd replaced by the following provisions:«

.. "13 For the purposes of the provisions of

Article 7 mnd Appemllx 1G,. tlm doposjt ol‘
rcmisah conmlémmtaw"
referred ¢ in the Act) is to ha,excluslvely.

" -consirued ns the lmssmg, In,i'ull title, og cash

denominatod o the Rel‘ereuue Cun-ency
(taking die form of an irrevaquble transfer
order). Conversely, when Margin hag been
deposited with ong Party, Its velease is (o be
exclusively construed as the pnssing, in full
title of cash denominnted in the refercice
Currency (inking the forin of an lrrevocable
transfer order) to the other Parly. In the
event of a partin] release of Margin, such
release will reduce pro tante the Valuo of
nny remaining Margin.”

D73 The second senience of Aiticle C3.1
of Appendix I C is doleted in ils entusly.,



D74. I cst sjowé un anicle Cd4 A
I'’Annexe 1.C dont les lermnes sont les swivants ©

“Cd4. Chaque Partie convient
expressément, ot sous réserve de l'exéeution
de l'ensemble de ses obligntions par I'aaire
Partie, de rétrovéder la totakité de ln Marge
dout clle bénéficle, le cas échéant, A In Date
de Rétrocession do b dernitre des Pensions
<n conrs entre les Porties et ¢o nonohstant
toute disposition contraciuelle contrnire.”

D.7.5. Les articles 74 ¢t 7.5 suivants sont
ajoutés i Ja Convention

74 Les Partles reconnnissent
expressément que les intéréts conus sur In
partie de In Marge conslituée de sommes
'argent serent calculés sur In base du Tanx
. dle Référence et ne feront I'objet d'aucun
. polement  spéeifique & -ln Poride ayant
“constitué dmdile Marge nulvemnent que par.le
. binls des constitwiions et f-ou rcirocuslons
de Margc. L PO P
; " T BRI LA
1.5 L‘ohhgntion pour clmumc des Parties e
procéder i la constitution ¢t / ou & Ia
rétrocossion d'une Mnarge, conformément
nux dispositions de I'nrtide 7 et e I'Anngxe
I C de tn Conventlon, prestirs efiet 3 In date
do signatme e la  Convention et
s'nppliquera A I'ensemb:le des Peaslons en
cours i cette date entre les Parties.”

D.8. RETARDS DE PAIEMENT OU DR
LIVRAISON

11 est ajouté un article 8.4 & la Convention domt
les teymes sont les suivants :

“84  CAPITALISATION DES INTERETS DE
RETARD

Les IaiérBts de Retord échus  seroml

capitalisés g'ils sout dus av moing pour une
annde entidre.”
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D.7.4, The following Article C.4 iz added 1o
Appendix 1 C:-

“CA. Ench Party agrees to folly relense,
subject to the duwe performnnce of oll
obligntions by the other Party, the Margin
that it moy still own, as the ¢nse may be, on
the Repurchase Date of the Intest
Repurchinse  Tvansaction  outstandlag
between the Partbes, notwithstonding nny
coniractund provisions to the contrary.”

D.7.5, The following Articles 7.4 and 7.5 are
added 0 the Agicement:-

74 The DPariles expressly acknowledgo
that intorest accruing on the portiou of the
Margin that is comprised of cash shall be
calenlnted on the basis of the Reference
Rate, and that any paymenpt,in respect of
‘such acervied -interest to the, ;’_arty that- Ims

. deposited such Mnrpin slmll bo effgcted only '
j- simultaneously with m;g de[mu amﬂor

s, o Y

-‘hS Ench [’nrtys obllgntion to tlepnsil or
relense Mmgin in compllnm:n with the
provisions of Articlo 7 and Appendix K C Lo
this Agreement shall be effectivo on the dote
first mentioned hereln nbove and shail
apply to all Repurchase Transactlons
oufstanding ot that date Detween the
Parties. "

D.8. LATE PAYMENT OR DELIVERY

The following Aricle 84 = added to this
Agreement:

"84  LATEINTERESTS CAPITALISATION
Lnde Imtercsts that are due will be

capltalised If they arc due for o perlod of
timme of at lenst ono yenr.”

.‘_‘
it

v o

e



DS, DECLARATIONS

D.9.1. Les mols "et de chaqua Pension” som
insérés oprés le mot "Convention® 3 la
premigre phmse de larticle 9 de la Convention,

D92 1 est njouté Paticle 99 & la
Convention dont los termes gont les suivants

9.9 Qu'elle cst pleinement propriétaire
des Titres mis en Pension ou remis  titve de
Marge, et que ces Titres sont libres de toute
siveté ou droit quelconque au profit de
quicongue,”

D93, Leg  stipufslions  suvivanies  sont
’ ajoutécs A la fin da Imhcle 92 de la

" Convention : R NS il e

LT B g u . o S
"oty e particulior; &n co:qui c‘o'nm*nc la .
Partie B, qu'nncune conclusion de Pension .

. ne contreviendra nu rospect des. ratios
“floanclers et des  limides:  d'exposition
maxiouun qui Jui sont imposés poar I Jol
1° 88-1201 du 23 décembre 1988 ot sos
décrets d'spplication ou par une de scg

autorltés de tutehle ;"

D.94. Il est ajomé laricle 9.10 2 I
Convention donl les termes sont les sujvants ;
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REPRESENTATIONS

D91 The words “snd inlo eich
Repurchase Transnction™ are inseried after
the word "Agreement” in the first sentence of
Aitcle 9 of the Agreement,

D02, The following Article 9.9 ig added to
this Agreemant:-

*0.9  that it has full ownership and (ite to
the Securities snbject to each Repurchose
Trunsaction or dellvered ns Margin, nnul
that such Scowrities are free of any Henm,
encumbrance or third party right 1o the
benefit of npy third party.”

D.9.3. The following provisions me ackled o
the cnd of Article 9.2 of lhe Agreement:

i' " ..'-
“and i partlcular. wltlx respuct to. l’m'ly B,

r‘b?‘n.\ H
Fave

“thnt no Repurchase Tennsnction. lhat M,is

entering into will bm\ch oompllnnce wlth
the financial ratlos and maximum exposure
hm.ils set forth by an No. 88-1201 of
23" Decombor, 1988 nnd its onforcement
decrecs o1 by any of ils sopervisory
anthorities;"

D94, The following Aricle 9.10 is added W
this Aprecment:-

e F

tafd



2.10.
clare ol atteste

que :

a lous pouvoirs et
sutonités pour conclure la Convention et
loutes Pengions (telle que définics dans
la Convention) v nom el pour le compie
des Fonds ;

(8)

(b) toutes les Pensions iégies par la
Convention, concluas ou A conclure, sont
conclucs pour le comple des Fonds et
non pour le comple de

.
*

(¢) chagque Fonds sera idenufré dans chague
Confirmation, et son rnrom  sera
communiqué & In Partie A lors de Ia
conclusion de chaque Penslon ; et

C{d) - : .

aveitira .Parie A.de tout :

- changement de  In societe. de gestion des
Fonds. ] «

D.10. RESILIATION DCES OPERATIONS DE
PENSION

D.10.1. Les mots "ou réitérde” sont insénés
Yarticle 10.1.1.2 de la Convention entre le mot
"nite” et les mots "par celte Partle”,

D.10.2. L'article 10.1.1,6 de Ja Convention est
supprimé et remplacé par les stipulations
sulvanies @

73

represenis and warrants

authority 1o enter  into the Agreement

and all Repurchase Transoctions (as
defined in the Agrecment) for the
account of the Funds:

(1)  oll Repurchase Transnctions entered or to
be entered into under the Agreement will
be for the account of the Funds and not
for the account of

(¢} ench Fund will be identiffed in each
Confirmation and ils name will be
disclosed to Porty A ot the Ume of
entenpg  into
Transacuon; end

D.10.1 The words “or vepeated” are inserled
in Article 10.1.1.2 of the Agrecment between
the word "made” and the words "by such
Iarty”,

D.30.2. Article 10.1.1.6 of this Agreement 18
deleted and replaced by the following

provisions:-

4 -

[ il  Tatly A 0
any change in the fund manager of the
Fands.

D.10, TERMINATION OF REPURCHASE

TRANSACTIONS

"

- .i._'.-"' R T g Y.,

cxch | Repurchase... .,y - .

o
I I
e



DA DISPOSITIONS PISCALES

"10.1.1.6 linexteution d'une guelcongue
obligation de palement nu lilee de toute
dette «'emprunt, pour un montant minimal
sopéricur on égal au Montant Seuldl, savnf en
cas d'errcur monifeste of & moins que le
peicment de co montant ne soit I'objet d'vue
contestation séricuse an fond 3*

D.11. CALCUL ET PAIEMENT D1 SOLDE D
RESILIATION

L'article 11.2.2 de 1a Convention est complété
per les stipulations suivantes:

* A cet offet, X powrn convertly dans In
Devise de Référence le moutant de ccs
autres obligations de paicment qui sernient
libelléas en une autre Devige sur In bage des
cours de¢ change aut ¢comptant disponibles
pour 'Agent de Calenl & 09h00 (heuro de
Londres) & cetto date.” .

Il est njouts$ A Iamclc 12 dc Ia Cmvenllon un,

article 12.6 dont les termes sont les suivanis :

“12.6, IMSPOSITIONS FISCALES

En cas de Circonstanee Nouvclle visée &
Yarticle 10,2.1.1 de In Convention dont 1
risolte qu'il doit dre procédé & wme
déductien ou retonue nouvelle de mature
fiscale sur un montant que In Partic Affectée
dolt recevolr de I'nutre Partie au titre de
ladite Pension, chaque Pactle devea tenir 3
In disposition de l'autre Parte les
documents rolatifs A cette déduction ou
refenue qui pourraient Ini &tre nécessalres
afin de meltre en application bes dispositjons
e l'acticle 10.2.2.

74
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“10.1.1.6 [fallne to meet any payment
obligation when cdue wilh respect of any
borrowed money, for nis smount aqual to, or
gueater Uwan, the Threshold Amount, save in
the cvent of any manifest ervor and unless
the payment of such sum is subject to a
serious subsinntive dispute;”

D.11.  CALCULATION AND PAYMENT OF THE
CLOSE-OUT BALANCE

The following provisions are added nt the end
of Articlel1.2.2:-

*To this end, the Non-Defaulling Party will
be entltled to convert into the Reference
Currency the amount of these other
payment  oblignitons  which ay be
denominated in nnother Currency om the
busis of the forcign exchange spot rates

avnilnble .to the Calculation. Agent - at
... %000, (London time) on that dny

n.m nxrnov:snons. e e e

The l'ollowmg Anicle 126 15 ndded 1o
Atticle 12 of tlus Agreement and is named:
“126  Tax PROVISIONS

In ihe case of n Change in Cireumsinnecs
referred fo in article 102.1.1 of the
Agpreoment, which vesults in nmy new
deduction or withholding tax payable on n
amount due to the Affected Party from the
other Parly under o specific Repurchaze
Transaction, ench Party mnst keep avallable
for the other Party any documents relnting
to such deduction or withhelding that may
be necessary for the purposes of the
npplication of the provisions of orticle
10.2.2.




.13 POURNITURE DE DOCUMENTS

D.13.1 La Partic B, ou, selon fe cas

L
foumira & la Patie A, avant fa conclusion de
ioute Pension, les documents suivants ;

(a} une copic certifiée conforme ¢t b jour
des statuts de la Pastie B ou de 1out
autre document constitutif équivalent ;

(b} un extrait K-bis du Repistee du
Commerce et des Sociéigs relauf d In

ou e tout dutre
document équivalent ;

{©) un otigal ou une copie canufise
conforme paif un représentant dQment
habilité, dea autorisaliéns sociales et

* des  ‘pouvairs des sngnmlm
représentant la Partie B . pour la

signotore ¢ de la,
accompagné du spécimen de signatore
desdils ugnotaires ;

(d)  une copie du rRglement et de ln nolice
dinformnation les plus réoents de
chaque Fonds, telle quapprouvée par
la CoMMISSION DES OPERATIONS DE
BOURSE ; et

(3] la liste des noms des pessonnes
autorisées & agir au nom de la Pmuc B
av Wtre de la Convention.

D.13.2, La Patie B ou, selon ko cas,

fournira b 1a Partie A, le plus (8t possible, une
mise 3 jour des documents figurant au
paragraphe D.13.0 au ons od l'un de ces
documents serait modiflé, ou en cas de
changement dans les personnes habililées 3 Ia
représenter.
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D.13. PROVISION OF DOCUMENTS

D.13.1 Party B, or, where appropnate,

, will provida Party A, belore
the conclugion of any Repurchase Transachion,
with the lollowing documenis:-

(2) n copy cerlificd lrue and up-to-datc of
the starurs of Party B or of any ollier
equivalent constituting document;

(b) an extrait K-bis of the Repisire du
Cominerce 1 deg Sociétés telaxini 1o

any other
equivnlent document;

{c) an criginal or copy cerlified true by a
duly authorised representative, of the
T Jeorporate

it for the execution of this Agmment

such slgnalm-les.

Gy 8 copy of ench Fund's most recent
réglament and notice d'information, ps
approved by the COMMISSION DES
OPERATIONS DE BOURSE; and

() the hst of the names  of the persons
authorised Lo act on behall of Parly B
for the purpoees of this Agreement.

D.13.2. Party B, ‘
will provide Pasty A, s

soon o5 possible, wiih an update of the
documents listed in paragraph D.13.1 in the
cose of modification of any such documents, or
in the event of a change in the persons
authorised Lo represent it .

muhorisations -.ond  the :;: W
powess of the signatories. representmg. . -

together with specimen slgmmm of

bR ot



D.133 La Patic A fowmra & Ia

un
original ou une copie certifiée conforme par un
représentant doment habilité, des autorisations
socinles €1 des pouvoirs des signataires
représentont la Partie A pour a signalure de In
Convention, nccompagné du  spécimen de
signiture desdits signalaires,

D.13.4 Chague Partie fournim A 'suue Parue,
dans  les mellleurs délais, tous autres
documents que cette  demidre  pourmn
misonnablement lui demander,

D.14. LANGUE

La Convention et chacune des Confirmalions
soront conclues en Jangues Frangluse el
angiaise. En cas de différence enlie les
veisions frangmse et anglaise, la version
- Irangaise prévaudre.

Par:Mme. /M. ..ooivriinrenireras
TIe . i e caoae
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D133 Party A will  provide

with
en original or copy certified Wue by a duly
authorised representative, of the corporate
authorisatlons and the powers of the
signatorics representing it for the execution of
this Agresment, together wilh specimen
signature of such signalories.

D.13.4 Each Pasty shall make available to the
other Port as soon as possible, any other
document which may rensonably be requested
by the other Party.

D.14. LANGUAGE

This Agteement and ench Conlumation shall
be entered into in the French and English
languages. In case of disciepancy, the French
version shall prevail.

By: YT
Title: ooveeivervrrnnmiiisinasiiin
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ANNEXE 1E

SAUF DISPOSITION EXPRESSE CONTRAIRE,
EST

REPUTEE AQIR, CT ACCEPTE AGIR, DANS LE
CADRE DE LA PRESGNTE CONVENTION, AU NOM
ET POUR LE COMPTI DES

i

i
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APPENDIX IE

SaVE s oTHERWISE PrOVIDED BELOW, I
S SRR ALl o

DEEMED TO DG ACTING, AND AGREES THAT IT 5
ACTING, ON BEHALF OF' EACH OF THE

roLLowinG FRencH (D D l

=l

Dépositaire
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ro I
en tivis (3} exemplaires originaux

LEIMAN BROTIIRRS
INTERNATIONAL (CUROPE)

mPar s MmMe I M. coervienrrirriinnniens

IR 2 vevenrrvrenrencsraansrennes

79

Executed in
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in three (3) original counterpans

LEIMAN BROTIERS




SR di  pr I;a Paitie
Défaillante ou Affecite

eIl

TASLEAU RECAPITULATIF DU SOLDE DE RESILIATION (version franguise)

SR=|

SR do par la Psnial en charge

des calculs

M < RBy
SR=RBpc-M
SR db par la Perie
Dékbaillante ou Alfectée

M > RB
SR=M - Kiipe
SR <0 par in Parlie en charge
des calculs
- |

SR IRch‘ +M
SR (6 par la Partie en charge
des calculs

 SR=RBpe+M |
SR d0. - par‘“- lal Partid
Défeillante ou Affectée ;

1| des ealculs

M‘i |R!3p ...
SR= RBpt "M .
SR 40 par In Pnrtiu_.- en cl_mrg‘c

M> |RBpe !
SR=M -lﬂ%pc l
SR d0 par I Parue
Défaillate on Affeciée

Partic en charge des caleuls :  Partie Non Défaillante ou Partic Mon Affectée, selon e cas

Rnpc B

SR:

Risque Biut de la Partie en charge des calculs

RBpc = I Ecarts de Valeur positifs de cetie Partie et des
Montants Dus par l'nutre Pantie - Z Ecarls do Valeur négatifs
de catte Portie et des Montanis Dus parelle

Marge constituée, wile que valorisée & la Dme de Résiliation

Solde de Résilintion
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SUMMARY CALCULATION TABLE OF TRE CLOSE-OUT BALANCE
(English transiation for iformation purposes)

NO DEPOSTIGED MARGIN

Cob = OF¢
CoB dus from the d;l'aultmg
Jor Affected Party

Cob = | Oegp |
CoB due  Jrom
Calculation Porty

MARGIN DEPOSITED WITH
THE CALCULATION PARTY

M< OEq)
Col = OEcp -
CoB due from the Defaulting
or Affected Paity

M>0
CoB=M-

CeB due  fiom™  the

[l

CoB= |0c¢||+M
10

Cnlcnlnt:on Pty

1!

Calculation Party:

OEcp:

Colk:

o+ M

1. . CoB=0
CoB due’ I':omﬁgbefaullmé .

i Alfected Puty

lloqq‘!

CoB {1ucr. rom ﬂ;c

" | Caleulation Party

M> |01§8.E|

CoB due me Ihe D:gultlns
or Affected Pa

Non-Delauling or Non-Affccted Party, as the case may be

Overall Exposure of the Calculation Party

OBep = T positive Valuation Deficiencies of such Party plus
Amounts Due from the other Party - I negative Valuation

Deficiencies of such Party plus Amounts Due from the other Party

Daposited Margin, ns valued on the Terminalion Date

Closc-out Balance
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Poit &

Executed in[JJi

en ois (3) exemplaires originaux in tree (3) original counterpans

LEIIMAN BROTIIERS
INTERNATIONAL {(EUROPE)

82




Annpxe H]
PARAMETRES ET DISPOSITIONS TECIINIQUES
APPLICADLES AUX PENSIONS

SUR TITRES DE CAPITAL

Les Parties convicnnent de ne pas conclure de
Pensions sur titres de capital et en conséquence
de supprimer les stipulations de VAnnexe III
dans leur intégralits. Daons (hypothdse ol les
Parties soukaiteraient & I'avenir conclure ce
type de Pensions, ¢lles se rapprocheront aux
fins de modifier la présente Convention en
intégtant celles des stipuladons do celte
Annexe III dont elles sont convenues.

Fail &
en rois (3) excmplaires originavx
. . l{ - : ‘ -t -
LenMAN  BROTUERS - INTERNATIONAL -
(EUROPE) :

Par:Mme. /M. oo
T L veeeevarievrrrciirerannas

AU NOM ET POUR LE COMPIE DES FONDS
COMMUNS DE PLACEMENT MENTIONNES BN
ANNEXE LE

Par i MM I M. overreiresecvnreisirnnenes
B 511
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Arpenoix I
PARAMETERS AND TECHINICAL PROVISIONS

ADPPLICADLE TO TIIE REPURCLIASE
TRANSACTIONS ON EQUITY SECURITIRS

Partics ngree not to eater into Repurchase
Transactions on equity secunues nnd (hus to
delete the provisions of Appendix III in their
entirety.  Should the Purties in the future
deide o enler into Such Repuschase
Tiansactions, they will consull in order (o
modily this Agreement so that to incorparate
those provisions of such Appenclix UT that they
have agreed upon.

Excculed in

| inthree (3) oniginal counterpans: -
' .

LEIMAN } BROTITERS - ... [NTERNATIONAL-

!

ACTING ON DEHALF OF THE FONDS COMMUNS DE
PLACEMENT LISTCD ON APPENDIX LE

By: Ms. { Mr. ........
i 511 S

ad e

PRI
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Annge IV
DISPOSITIONS 5UR LA SUBSHTTUTION
UNILATERALE PAR LT CEDANT
{RitcLe FASD 125)

L'article 3.2 de la Convention est compléié de
1a manidre sujvante :

“La cédant bénéficic en ouire, & towt
moment, d'un  droit  unllatéral  Jul
perimeitant ;

+  soit de substituer h des Titves déjd mis
en pension o en Morge, d'autres
Titres, sous réserve (I} d'un préavis
devant intervenir pu piug tard A 10h00
(henre de Parls) deux Jours Cuvrés
précédunt Ya substitution § et (i) qu'h
Iv dote 3 Inquoelle Intervient Ia
substitution, les nouveaux Tilrey alent

une Valeur au moins égale h celle des

Titres auxquels ils se subslltu;'em ;

- soit de réshier Ie ou les opérations de
Penslons concernées, sl e cesslonnalre
refuse les Titres proposis en
substitution auw plus tard & 12h00
(heure de Paris) le Jour OQuvré
précédant In dnte de substitution.

Ln  substitutlon se réallse, dons Jes
condlttons visdes N ID'nrticde 6.2 de In
Conventlon, par e transfert, por le cédont
au  cessionnnire, de In propriété des
uouveaux Titres et par le irapsfert, par le
cessionnalre  om cédant, des  Titres
initlnlement 1nis cn pension,

Cette substitntion n’a pas d’cffet novatolre
sur In Pension consldérée ou sur ln Marge
A6JA comstituée. En conséquence, les Prrtios
restent  (enwes cons  les TERMES et
conditions conventies entre elles pour In
Pension  considérée, 1'ongnpensent  de
réteocession portant dds lors sur bes Thres
sulstitués,
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APPENDUXEY

PROVISIONS DEALING WITTITHE UNILATERAL
SUBSTITUTION BY TIIE SELLER
(FASD 125 ®tyLE)

Article 3.2 of the Agreement 15 supplemented
ns follows:-

*Also, the seller shall have the unilnicrnl
vight to:-

- efthor substitute mow Sccuritles for
those Securities that were already
subject to a Repurchase Transnction or
constituting a Margin, provided that (i)
it serves prbor notice nt lenst boforo
10:00 a.m. (Poris time) iwo Business
Days before the sabstitution; and {ii}
on the date on which the subslitution

" shall geeur, the new Securities have n .
Value, at lenst equnl to that of the . .

Securitles thuy are substituled for;

. } :
- ' or feymingte thoe relovant. Repurchuse,

Transnction(s), if the buyer refuses ¢ho

Securitics proposed for the substitution -

at the latest atl noon (Poris thne) on the
Buginess Dny preccding the date of
substilotion.

Such substitution shall take place, In
compliance with the terms af Artlele 6.2 of
the Agrecment, by transfer, from the seller
ta the buyer, of the full title to the Securities
betng dollvered nnd by the transfor, by the
buyer to the seller, of the Securilies that
wera  the object of (he Repurchase
Transnction,

Such substitution shall opernte no novation
of the relevant Repurchaso transaction or
the aiready existing Margin, Hence, the
Partics shall remain bound by the samo
terms agreed by them for sucl: Repurchnse
Transaction, the obligetion o repurchase
rolating then to the substituted Securlties.



o

Si lo efdant cxerce lo droit de substitution
ou de réslliation qui lul est reconmit par la
présente Annexe IV, it devra payer nu
cesslonuaire :

- tous les frals encourns ¢l calculés de
bonne foi par Jo cessionnaire dans le
cadre tant de la substltation des Tltres
déji mis en pension ou en Marge que,
le cas échéant, de In résiliatlon < du
remplacement  des  opératons  de
Pensions concerndes ; of

- une kdemuilé forlaitaive de 20 (vingt)
points de base caleulée sur 1a Valeur, 2
In date de substitution, des Titres
initlalememt nis en pension.”

L SR T N

- en trois (3) exemplaires origi naux

AU NOM ET POUR LB COMPTE DEZ FONDS
COMMUNS DC PLACEMENT MENTIONNES EN
ANNEKE 12

Par: Mme. /M v
B 5111 R
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Should the Seller exerclse the right of
snbstitution or texmiunation it is granted
with by this Appendix LV, i shall pay to the

Buyer:

- any costs incurred nnd caleuinted in
good faith by the buyer with respect W
both the substitution of the Securlties
that were alrendy sublect to n
Repurchnse Transactlon or
copstituting a Mergin, aml, as the case
oy Dbe, he torminntion and
veplacement  of  the  relevant
Repurchase Transnetlons; nnd

- a basic ullowance of 20 {iwenty) baosls
points caleudated on the Value, on tho
substitution date, of the Securitles that
were initinlly subject to a Repurchnse
Transaction,"

I S S
Pt inthres (3) original counierparts
R | A
- .. 1 LEWMAN BROTIE

ACTENG ON DEHALT OF THE FONDS COMMUNS DE
PLACEMENT LISTED ON APPENDIX 1B

By:Ms. /Mr. ..........c..
Tathe: vocveevvirnnnns




ANNEXE

THE FBF MASTER AGREEMENT RELATING TO TRANSACTIONS ON
FORWARD FINANCIAL INSTRUMENTS (DATED 2001) (FRENCH LANGUAGE
VERSION)

86



CONVENTION-CADRE FBF
RELATIVE AUX OPERATIONS
SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

A TERME

Aot 2001
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CONVENTION CADRE
RELATIVE AUX OPERATIONS
SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
A TERME

La Convention-Cadre {la "Convention") est conclue entre :

représentée par

pour son siege et toutes ses Succursales,
(PARTIE A)

at

représentée par

pour son siege et toutes ses succursales

(PARTIE B)

{"Les Paties")
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Les Parties sont convernes de la présente Convention pour régir leurs opérations sur instruments
financiers 4 terme, présentes et futures, les globaliser, en préciser les principes généraux et
bénéficier de toutes dispositions législatives s'y appliquant, notamment l'article L. 431-7 du code
meonétadre et financier,
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ARTICLE 1 - PRINCIPES GENERAUX DE LA CONVENTION
1.1. Les principes généraux de la Convention (les "Principes Généraux") sant les suivants :

- l'ensemble des opérations sur instruments financiers a {erme régies par la Convention forment
un tout powr leur résiliation et leur compensation,

- les opérations régies par la Convention sont exclusivement celles portant sur les instruments
financiers visés a l'article L. 211-1-1T du code monétaire et financier,
- la défaillance de 1'une des Parties donne le droit & l'autre Partie de résilier 1'ensemble des
opérations sur instruments financiers a terme régies par la Convention, de compenser les dettes
et eréances réciproques ¥ afférentes et d'établir un solde de résiliation a recevoir ou a payer, et
- ce solde de résitiation est déterminé selon une méthode d'évahiation préétablie qui refléte la
valewr économique des opérations sur instruments financiers a ferme a la date de leur
résiliation

1.2, Les Parties peuvent, dans le yespect des Principes Généraux, mwdifier les termes de la

Convention en utilisant une Annexe, qui fail partie intégrante de la Convention, cu par voie
d'avenant. Ces modifications s'appliquent alors en priorité.

ARTICLE 2 - DEFINITIONS

ADDITIF TECHNIQUE

Docunyent établi et publié par I’ Association Frangaise des Banques ou par la Fédération Bancaire
Frangaise reprenant pour un type de Transaction les termes et caractéristiques techniques propres
a cette Transaction

AGENT

Personne {Partie ou tiers) désignée pour une Transaction doreée lors de sa conclusion, ou & défaut
figurant dans l'armexe "Parameétre techniques”, et dont le rdle est précisé a l'article 5.5.

CAS DE DEFAUT

Evénement mentiorné a l'article 7.1.

CIRCONSTANCE NOUVELLE

Evénement mentionné 4 l'article 7.2.

CONFIRMATION

Document qui faif partie intégrante de la Convention et qui matérialise 1'accord des Parties sur les

termes d'une Transaction conclue entre elles et reprenant ses cavactéristiques spécifiques. Un
modéle de Confirmation figure en annexe de I'Additif Technique relatif au type de Transaction

conespondante.
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DATE DE RESILIATION

Date a laquelle intervient la résiliation de l'ensemble des Transactions conclues entre les Parties
{lors de la survenance d'un Cas de Deéfaut) cu des seules Transactions affectées (lors de la
survenance d'une Circonstance Nowuvelle). Cette date est :

af &'l s'agit d'un Cas de Défaut visé a l'article 7118, le jour du jugement d’ouverture du
redressement judiciaire ou de toute procédure équivalente ou, au choix de la Partie Non
Défaillamte menbiormé dans la notification de résiliation, au jour de la publication dudit
jugement ou de ladite procédure ;

b/ s'il s'agit d'un Cas de Défaut visé & l'article 7117, le jour cfu jugement de liquidation
judiciaire, ou de toute procédure équivalente ; et

¢/ dans les autres cas, le Jour Ouvré choisi par la Partie notifiant 1a résiliation devant se situer
entre la date de péception de la notification et le dixiéme Jour Ouvré inclus suivant cette date.

DEVISE
Toute monnaie librement convertible et transférable.
DEVISE DE RESILIATION

Devise cheisie par 1a Partie Non Défaillante ou 1a Partie Non Affectée dans laguelle est exprimé et
versé le Solde de Résiliation. S'2 y a deux Parties Affectées, la Devise de Résiliation sera choisie
d'un commum accord entre les Parties. A défaut d'accord, le choix appartimdra a la Partie ayant
subi la plus grande perte telle que déterminée 4 1a Date de Résiliaien. Le choix de la Devise de
Résiliation sera effectué parmi les Devises déja utilisées dans 'une des Transactions conclues entre
les Parties.

JOUR QUVRE

Jour ot les banques sont ouvertes pour le réglement d'opérations interbancaires et la determination
de références de marché dans le centre financier considéré,

LIVRAISON

Transfert en pleine propriété, sans recours ou restriction quelconque, du Sous-Jacent considéré ou,
si ce Sous-Jacent est une Transaction déterminée, conclusion de ladite Transaction. Les Livraisons
sont réalisées (et les frais afférents sont supportés) de la maniére communément admise dans les
relations bancaires pour le Sous-Jacent considéré et peuvent donner lieu & versemernt concomitant
d'un prix d'acquisition du Sous-Jacent considére de la part de la Partie devant recevoir ledit Sous-
Jacent.

MONTANT DU

Pour une Transaction résiliée et une Partie déterminge, la sonmie ;
- des versenments qui étaient dus par cette Partie et n'ont pas eu lieu (pour quelque raison que ce
soit) & 1a Date de Résiliation ;
- de la Valeur de Marché - appréciée a la date de Livraison - de chacun des Sous-Jacents qui
devaient étre livrés par cette Partie et ne l'ont pas été {pour quelque raison que ce scit) a la Date
de Résiliation ; et
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- des intéréts afférents, calculés depuis la date d'3chéance ou de Livraison prévue jusqu'a la Date
de Résiliation ; ces intéréts étant calculés aw tanx défini 4 Farticle 9.1 si la Partie redevable de ces
memtants ou de ces Livraisons est la Partie Défaillante ou 4 ce taux dinunué de 1% 'an dans les
autres cas.

SOLDE DERESILIATION
Désigne la différence visée a l'article 81.2.
SOUS-JACENT

Tout titre, matiere premdére, instrument ou operation sur instruments financiers a terme ou
Transaction sur leque] porte une Transaction.

TRANSACTION

Toute opération sur instruments financiers 4 terme conclue de gré a gré dont le dénouement
intervient a4 une date postérieure d celle de sa conclusion, conformément 4 l'article L. 211-1-1 du
code monétaire et financier, telle que contrat a terms ferme, contrat optiennel, contrat d'échange,
toute combinaison de ces contrats ou tout contrat similaire portant sur des instruments financiers
a terme,

VALEUR DE MARCHE

Pour tout Sous-Jacent autre qu'une opération sur instruments financiers i terme, valeur dudit
Sous-Jacent (hors cotits et taxes divers d'acquisition) telle que déterminée sur son marché principal
de cotation ou de négociation

Lorsque le Sous-Jacent est une opération sur instrument financiers & terme, valeur sur le marché
réglementé considéré ou Valeur de Remplacement de ladite opération sur instrument financier 4
terme.

VALEUR DE REMPLACEMENT

La Valeur de Remplacement est établie par la Partie Non Défaillante ou la Partie Non Affectée {ou
s'd y a deux Parties Affectées, chaque Partie Affectée). Elle résulte, powr une Transacticn dennée,
de l'application de la moyenne arithmétique des cotations fournies par au moins deux intervenanis
de marché de premier rang Chacune de ces cotations permettra d'exprimer le montant que
lintervenant de marché verserait ou recevrait & la Date de Résiliation s'it devait reprendre
l'intégralité des droits et obligations financiéres de I'autre Partie 4 compter de cette date au titre de
la Transaction concernée. Le montant correspondant sera affecté d'un signe positif s'il devait étre
versé A l'intervenant de nwaché. 1l sera affects d'un signe négatif dans le cas contraire.

Sl ne peut ére obtenu qu'une seule cotation, 1a Valeur d¢ Remplacement résultera de cette
cotation. 5i aucune cotation ne peut raisonnablement étre cbtenue, la Valeur de Renyplacement
sera égale, selon le cas, au profit de 1a Partie en charge des calculs (et affectée d'une signe népatif)
ou & la perte de la Partie en charge des calculs (et affectée d'un signe positif) résultant pour cette
Partie de la résibiation de la Transaction.

La Partie établissant la Valeur de Remplacement choisit les intervenants de mwrché auxquels sont
demandeées les cotations précitées.

ARTICLE 3 - APPLICATION DE LA CONVENTION ET DES ADDITIFS
TECHNIQUES
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3.1. La Convention s'applique entre les Parties a l'ensemble de leurs Transactions présentes et
futures, que ces Transactions soient ou non régies par une convention cadre souniise ou non a des
conditions générales de place. Toutefois, les Transactions qui, lors de leur canclusion, avaient été
expressément exchues du chanyp d'application d'une telle convention cadre restent exclues de la

Convention.

3.2. Les dispositions de la Convention prévalent sur celles des conventions cadre visées & ['article
3.1. et les Transactions couvertes par ces conventions cadre sont soumises de plein droit aux
dispositions de la Convention & la date de sa signature.

Toutefois, les dispositions d'ordre technique des conventions cadre susvisées restent en vi
pour des Transactions pour autant qu'elles ne sont pas incomypatibles avec les dispositions de la
Convention Elles font partie intégrante de cette Convention.

3.3. Les Additifs Techniques, qui font partie intégrante de la Convention, s'appliquent 4 compter
de la date de leur publication ou de celle de leur modification a toutes les Transactions conclues
postériewrement a cette date, sauf désaccord d'une Partie notifide & lautre Partie dans les
conditions visées a l'article 4 2. ci-aprés.

ARTICLE 4 - CONCLUSION DES TRANSACTIONS

4.1. Les Transactions sont conclues par tous moyens et prennent effet deés l'échange des
consentements des Parties. A cet effet, les Parties s'aulorisent mutuellement & procéder a
l'enregistrement des conversations téléphoniques relatives a la conclusion de leurs Transacticns.

4.2. La conclusion de chaque Transaction devra étre suivie d'un échange de Confirmatiens par
lettye, télex, télécopie ou toute transmission télématique présentant w degré suffisant de fiabitité
powr les Pasties. L'absence de Confirmation par l'une des Parties n'affectera en rien la validité de la
Transaction. En cas de désaccord sur les termes d'une Confirmation, lequel devra étre notifié
immédiatement a l'autre Partie, chaque Partie pourra se référer 4 ses envegistrements
téléphoniques comme mode de preuve pour établir les modalités de la Transaction
correspondante,

£.3. Les Parties peuvent, dans le respect des Principes Généraux, adopter pour toute Transaction
des dispositions particuliéres modifiant les termes de la Convention. Ces dispositions figurent
dans la Confirmation de la Transaction considérée et sappliquent alors en priorité et
exclusivement & la Transaction considérde.

ARTICLE 5 - PAIEMENTS ET LIVRAISONS - ROLE DE L'AGENT

5.1. Paiements

Sous réserve de l'application des articles 53 et 7.3, chaque Partie effectuera, powr chaque
Transaction, chaque versement qui lui incombe dans la Devise, 4 la date et au Lieu spécifiés dans la
Confirmation correspondante.

5.2. Livraisons
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Sous réserve de lapplication des articles 53 et 73, chaque Partie effectuera pour chaque
Transaction chacune des Livraisons qui lui incombe de la maniére, 4 1a date et au lieu spécifiés
dans la Confirmation correspondante.

5.3. Compensation

Les Parties pourront convenir de compenser  due concurrence lewrs obligations de paiement dans
la méme Devise ou lews Livraisons de Sous-Jacents fongibles pour autant que ces paiements ou
Livraisons interviennent de fagon réciproque le méme jour.

5.4. Tiers domiciliataire

Chaque Partie peut a tout moment désigner pour une ou plusieurs Transactions, tout infermédiaire
de premier rang conmmme domiciliataire des pafements et/on Livraisons qui devra s'assurer que
ceux-ci seront effectués d'une fagon réciproque et sinudtanée, & charge pour cette Partie d'assumer
{'ensemble des coiits, frais et débours qui résultent du choix de cette procédure. Ce choix obligera
l'autre Partie.

5.5. Role et fouction de I'Apent

Lorsqu'un Agent a éte désigné pour une Transaction donnée, il procédera en temps eten heure ala
saisie des informations dont la connaissance est nécessaire pour la détermination des montants a
payer etfou des quantités de Sous-Jacents a livrer par chacune des Parties. I aura la vesponsabilité
de l'établissement des calculs nécessaires. Il devra dés que possible rendre compte des
informations et du détail des calculs effectués. Les informations et calculs transmis seront définitifs
et, en l'absence d'erreur manifeste, ne powrront pas étre contestés.

ARTICLE 6 - DECLARATIONS
Chaque Partie déclare et atteste lors de la conclusion de la Convention et de chaque Transaction :

6.1. qu'elle est régulitrement constituée et qu'elle exerce ses activitds conformément aux lois,
décrets, réglements et statuts {ou autres documents constitutifs) qui lui sont applicables ;

6.2. qu'elle a tout pouvoir et capacité de conchure la Convention et toute Transaction s'y rapportant
et que celles—ci ont éé valablement autonisée s par ses organes de direction ou pa tout autre
organe compétent ;

6.3. que la conclusion et l'exécution de la Convention et de toute Transaction s'y rapportant ne
conireviennent i aucune disposition des lois, décrets, réglements et statuts {ou autres documents
constitutifs) qui hu sont applicables ;

6.4. que tous les permis, licences et autorisations éventuellement nécessaires a la conclusion et a
l'execution de la Convention et de toute Transaction s'y rapportant ont été obtenus et demeurent
valables ;

6.5. que la Convention et toutes les Transactions conclues en vertu des présentes constituent un
ensemble de droits et obligations ayant force obligatoire & son encontre en toutes leurs
dispositions ;

6.0. qu'a sa connaissance aucun Cas de Défaut n'existe en ce qui la conceme ;
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6.7. quelle dispose, dans le cadre des dispositions 1égales et réglementaires qui hai sont applicables
le cas échéant, des connaissances et de l'expérience nécessaires pour évaluer les avantages et les
risques encourus au titre de chaque Transaction ; et qu'll lui appartient alors de décider du bien-
fondé de la conclusion de la Transaction considérée, aprés en avoir examiné les différents aspects,
notamment financiers, juridiques fiscaux et comptables ; et

6.8. qu'a sa connaissance il n'existe pas 4 son encontre d'action ou de procédure arbitrale ou
judiciaire, ou de mesure adninistrative ou aubre dont il pourrait résulter une détérioration
manifeste et substantielle de son activité, de son patrimoine et de sa situation fnanciére ou qui
pounrait affecter la validité cu la bonme exécution de la Convention ou de toute Transaction.

ARTICLE 7 - RESILIATION DES TRANSACTIONS

7.1. Resiliation en Cas de Défaut

7.1.1. Constitue un Cas de Défaut pour l'une des Parties, (la "Partie Défaillante") l'un des
événements suivants

7.L.1L1. inexécution d'un paiement ou d'une Livraison quelconque au titre d'une Transaction a
laquelle i1 n'aurait pas été remédié dans un délai de trois Jours Cuwrés 4 compter de la
notification du défaut de paiement ou de Livraison adressée par l'autre Partie, (la "Partie Non
Défaillante") ;

7.1.1.2. inexécution d'une quelcanque autre disposition de la présente Convention a laquelle
il n'aurait pas été remédié dans un délai de sept Jours Ouvrés 4 compter de la notification de
cette inexécution adressée par la Partie Non Défaillante ;

7.1.1.3. une quelconque déclaration de l'article 6 se révéle avoir été inexacte au moment ot
elle a été faite ou réitérée ou cesse d'étre exacte, sur un point impartant ;

7.1.14. déclaration de l'impossibilité cu du refus de régler lout ou partie de ses deltes ou
d'exécuter ses obligations financiéres, octroi administratif ou judiciaire d'un mocratoire,
procédure de réglement amiable de créanciers, nomuination d'un adnunistrateur, a la
demande des autorités réglementaires ou des tribunaux, ainsi que toute procédure
équivalente ;

7.1.1.5. cessation d'activité, ouverture d'une procédure de liquidation amiable, cu de toute
autre procedure équivalente ;

7.11.6. sous réserve du droit applicable, cuverture d'une procédure de redressement
judiciaire cu de toute autre procédure équivalente, affectant le siége ou I'ine quelconque des
succutsales de I'une des Parties ;

7.11.7. ouverture d'une procédure de liquidation judiciaire ou de toute autre procédure
équivalente, affectant le siége ou I'me des succursales de I'une des Parties ;

7.1.1.8. inexécution d'une quelcongue obligation de paiement & I'égard de l'autre Partie ou de
tout tiers autre que celles résultant de la présente Convention ou d'une Transaction, sauf en

cas d'erreur manifeste et a mwins que le paiement de ce montant ne soit I'objet d'une
contestation sériense au fond ; ou

7.L1.9. tout événement susceptible d'entrainer 1a nullité, l'inopposabilité, 1a disparition dune
quelcongque sireté ou garantie consentie en faveur de la Partie Non Défaillante au titre d'une

10
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ou plusieurs Transactions, ainsi que tout événement visé aux arficles 7114, 7115, 7116 et
7.1.1.7 et 7.1.1.8 affectant un tiers ayant déliveé sa garantie personnelle au titre d'une ou de
plusieurs Transactions.

7.1.2. La survenance d'un Cas de Défaut denne a la Partie Non Défaillante le droit, sur simple
notification adressée 4 la Partie Défaillante, de suspendre 'exécution de ses obligations de
paiement et de Livraison et de resilier I'ensemble des Transactions en cours entre les Parties, quel
que soit le lieu de leur conclusion ou d'exécution Cette notification précisera le Cas de Défaut
invoqué amnsi que la Date de Résihiation retenue.

7.2. Résiliation en cas de Circonstances Nouvelles

721, Constitue une Circonstance Nouvelle pour une Partie, (la "Partie Affectée"), l'un des
Eévénements suivants :

7211 lentrée en vigueur dune nouvelle loi ou dune nouvelle réglementation, la
modification d'une lei ou dun quelconque texte A caractére obligatoire ou la modification de
I'mterprétation judiciaire ou administrative qui en est faite, dont il résulte qu'une Transaction
est illicite pour la Partie concernée ou qu'il doit étre procédé a une déduction ou retenue de
nature fiscale sur un montant qu'elle doit recevoir de l'autre Partie au titre de ladite
Transaction ; ou

7.2.1.2. toute fusion on scission affectant la Pastie concermnée ou toute cession d'actif effectuee
par celleci se traduisant par une détérioration mandfeste e substantielle de son activité, de
son patrimoine ou de sa situation financiére.

Cependant, une fusion ne constitue pas une Curconstance Nouvelle lorsque (a) la société
absorbante s'oblige & reprendre I'intépgralité des obligations de i'entité absorbée au titre de la
Converntion et des Transactions, (b) elle obtient et maintient toutes les autorisations internes
et externes nécessaires pour exécuter ses obligations au tilre de la Convention et des
Transactions, et (c) cette fusion n'est pas susceptible d'affecter la capacité de la sodété
absorbante & faire face & ses obligations au titre de la Convention ou des Transactions.

7.22. Lors de la survenance d'une Circonstance Nouvelle visée a l'article 7211, toute Partie en
prenant connaizsance la notifiera dans les meilleurs délais 4 l'sutre Parbie, ainsi que les
Transactions concernées par cette Circonstance Nouvelle. Les Parties suspencdront alors l'exécution
de lews obligations de paiement et de Livraison pour les seules Transactions affectées et
rechercheront de bonne foi pendant un délai de 30 jours wne solution ntusllement satisfaisante
visant & rendre licite ces Transactions ou éviter Ia déduction ou retenus. Si 4 l'issue de cette période
aucune sotution mutuellement satisfaisanie ne peut étre trouvée, chacune des Parties {en cas
d'illégalité) ou la Fartie recevant un montant inférieur & celui prévu {en cas de déduction ou
refenue sur un montant versé par l'autre Partie} powrra notifier a I'autre Ia résiliation des seules
Transactions affectées par la Circonstance Nouvelle. Cette notification précisera la date de
Résiliation retertue.

723, Lors de la survenance d'une Circonstance Nouvelle visée a larticle 7212 toutes les
Transactions seront considérées affectées. L'autre Partie (la "Partie Non Affectée”) aura alors le
droit sur simple notification adressée i la Partie Affectée, de suspendre l'exécution de ses
obligations de paiement et de Livraison et de résilier I'ensemble des Transactions en cours entre les
Parties, quel que scit le lieu de leur conclusion ou d'exécution. Cette notification precisera la Date
de Résiliation retenue.

Il
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7.2.4 5 une Circomstance Nouvelle entraine directement la survenance d'un Cas de Défaut, ce Cas
de Défaut sera réputé ne pas avoir eu lieu et seules les dispositions de l'article 7.2 senomt alors
applicables.

7.3. Effet de la Résiliation

Les Parties ne seront plus tenues, & compter de la Date de Résiliation, 4 aucun paiement ou
Livraison pour les Transactions résiliées. La résiliation donne toutefois dyoit, pour ces mémes
Transactions, au paienent du Solde de Résiliation et, lorsqu'elle résulte de la survenance d'un Cas
de Défaut, au remboursement des frais prévus a l'article 11.5.

ARTICLE 8 - CALCUL ET PAIEMENT DU SOLDE DE RESILIATION

8.1. Calcul du Solde de Résiliation

5.1.1. En application du principe genéral relatif 4 la détermination du Solde de Résiliation, chague
Transaction résilice donne Lieu A la détermination de sa Valeur de Remplacement ainsi que, le cas
échéant, a celle du Montant Di par chaque Partie pour cette Transaction. La charge de déternxiner
les Valeurs de Remplacement et Montants Dus est confiée a la Partie Non Défaillante ou 4 1a Partie
Non Affectée (ou, s'il y a deux Parties Affectées, & chaque Partie). Cette détermination doit
intervenir dés que possible.

8.1.2. Afin de déterminer le Solde de Résiliation pour I'ensemble des Transactions résiliées, la Partie
en charge des calculs déduira alors du total des Valeurs de Remplacement affectées d'un signe
positif et des Montants Dus par l'autre Partie le total des Valeurs de Remplacement affectées d'un
signe népatif et des Montant Dus par elle. Cette différence (positive cu négative) sera le Solde de
Résiliation.

8.1.3. Toute Valeur de Remplacement ou Montant Di exprimé dans une Devise autre que la Devise
de Résiliation sera converti dans cette Devise a4 la Date de Résiliation sur la base des cours de
change au comptant disponibles pour la Partie en charge des caleuls 4 12h00 A cette date.

8.2. Notification et versement du Solde de Résiliation

8.2.1. La Partie en charge du calcul du Solde de Résiliation (ow, s'il ¥ a deux Parties Affectées,
chaque Partie) notifiera & l'autre son montant dans les meilleurs délais ainsi que le détail des
calculs ayant permis de le determiner. Ces calculs seront définitifs dés leur notification et, en
l'abzence d'erreur manifeste, nne pourront pas élye contestés.

8.2.2 Lotsque la résiliation intervierdt 4 la suite diun Cas de Défaut {ou d'une Circonstance
Nouvelle aver une seule Partie Affectée), le Solde de Résiliation sera dii par la Partie Défaillante ou
la Partie Affectée i l'autre Partie, s'fl est positif et seva dit par cette autre Partie 4 la Partie
Défaillante cu la Partie Affectée, s'il est négatif.

8.2.3. Si la résiliation intervient A la suite d'une Circonstance Nouvelle et qu'il y a deux Parties

Affectées, la Partie ayant le Solde de Résiliation le plus négatif ou le moins positif devra a l'autre
Partie un montant égal 4 1a moyenne des valeurs absolues des Soldes de Résiliation (si ces soldes
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sont de signes opposés) ou égal i la moitié de la différence entre les Soldes de Résiliation {si ces
soldes sont de méme signe).

§.2.4. La Partie redevable du Sclde de Résiliation (ou du mentant visé 4 l'article 8.2.3, selon le cas)
le versera a 'autre Partie dans les trois Jours Ouvrés & compter de la réception de [a notification
visée a l'article 8.2.1. Toutefois, dans I'hypothése ot le Solde de Résiliation serait, suite a la
swrvenance d'un Cas de Défaut, dd par la Partie Non Défaillante a 1a Partie Défaillante, la Partie
Non Défaillante est irrévocablement autorisée & compenser, dans les limites prévues par la loi, ce
montant & payer avec tout autre montant qui lui serait dii par la Partie Défaillante & quelque bitre
que ce soit.

§.2.5. En cas de retard de paiement, le Solde de Résiliation (cu le montant visé a l'articte §.2.3, selon
le cas) sera majoré des intéréts y afférents, calculés conformément aux dispositions de l'article 9.1

ARTICLE 9 - RETARD DE PAIEMENT OU DE LIVRAISON

9.1. En cas de retard de paiement d'une quelconque somme due au titre de la Convention par l'une
des Parties, cette Partie devra payer & 'autre des intéréls de retard qui seront dus de plein droit et
sans mise en demeure préalable et qui seront calculés sur ladite somme de la date 4 laquelle le
paiement aurait dii étre effectué (incluse) 4 la date de paiement effectif {exclue) au taux de
refinancement au jour le jour de la Partie devant recevoir le montant en cause, dans la Devise
concernee, majoré de un pour cent 'an. Ces intéréts seront capitalisés s'ils sont dus powr une
péricde supérieure a un an.

9.2. En cas de Livraison avec retard d'un quelconque Sous-Jacent di au titre de 1a Convention par
l'une des Parties, cette Partie devra payer a l'autre :

- le montant de 1a différence, si elle existe, entre la Valeur de Marché dudit Sous-Jacent & la date
a laquelle la Livraison aurait dit intervenir et la valewr dudit Sous-Jacent retenue a cette date
dans la Confirmation correspondante, et

- des intéréts de refard calculés sur cette différence, de la fagon prévue a larticle 9.1. jusqu'a la
date de Livraison effective.

ARTICLE 10 - INCIDENCES FISCALES

Les Parties conviendront en annexe, le cas échéant, de toute disposition relative aux incidences
fiscales des Transactions.

ARTICLE 11 - DIVERS
11.1. Notifications
Toute notification effectuée en vertu de la Convention devra étre faite par lettre, télex, télécopie ou

toute transmission télematique présentant un degré suffisant de fiabilité pour les Parties et prendra
effet a la date de za réception.

11.2 Paiement dans une nionnaie autre que celle prévue

51 pour une raison quelconque, un paiemtent est effectué dans une monnaie autre que la Devise
prévue pour une Transaction et s'il y a une différence entre ce montant converti dans cette Devise
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et le montant en cette Devise que prévoyait ladite Transaction, la Partie débitrice devra, & titre
d'obligation indépendante, indenmiser & premiere demande et sans pouveir sculever d'exception,
l'autre Partie de tous frais et pertes qui en résulteraient.

11.3. Non renonciation

Le non exercice ou l'exercice tardif par une Partie de tout droit, pouvoir ou privilége découlant de
1a Conventicn ne constitue Ppas une rencnciation an droit, pouveir ou privilége en cause.

11.4 Cession aun tiers

La Convention, toute Transaction ou l'un quelconque des droits ou obligations en décculant pour
une Partie ne pourront étre transférés ou cedés sans l'accord préalable de l'autre Partie.

11.5. Frais et Débowrs

La résiliation des Transactions cuvre droit, pour la seule Partie Non Défaillante, au rembowrsenient
des frais et débours engageés, y compris de procédure judiciaire, le cas écheéant, qu'elle aurait subis
du fait de la survenance d'un Cas de Défaut et qu'elle serait en mesure de justifier.

11.6. Garanties ef couvertures

Les Parties pourront convenir, 4 tout moment, de constituer toute garantie cu couverture, en
especes ou en titres, pour tout ou partie des Transactions.

ARTICLE 12 - DUREE DE LA CONVENTION

La Convention est congclue pour une durée indéterminée. Elle pourra étre dénoncée a toul moment,
par lettre reconmuandée avec accusé de réception ; ladite dénonciation prenant effet a l'expiration
d'un délai de cing] Jours Ouvrés suivant sa réception

La Convention continuera toutefois & régir les rapports entre les Parties pour toutes les
Transactions conclues avant la prise d'effet de ladite dénenciation

ARTICLE 13 - RENONCIATION AUX IMMUNITES
La Convention est de nature commmerciale. Les Parties rencncent irrévocablement a toute inmnunité

de juridiction ou d'exécution dont elles pourraient bénéficier tant pour elles-mémes que sur leurs
biens présents ou futurs.

ARTICLE 14 - LOI APPLICABLE, ATTRIBUTION DE COMPETENCE

La Convention est soumise au droit frangais. En cas de traduction seule la version signée fera foi.

Tout litige, relatif notanmment a sa validité, son interprétation ou son exéculion, sera soums i la
compétence des juridictions des tribunaux du ressort de 1a Cour d'Appel de Paris.

PFaita
Le
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ANNEXE

PARAMETRES TECHNIQUES
DE LA CONVENTION-CADRE FBF
RELATIVE AUX QPERATIONS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Adresses pour netification

Définition de I'Agent de calcul
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ANNEXF

THE AFTI MASTER AGREEMENT FOR LOANS OF SECURITIES (DATED 1997)
(FRENCH LANGUAGE VERSION)
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AFTI
Association Frangaice des Professioemels dis Titres

CONTRAT CADRE
DE

PRETS DE TITRES

avec 1a collaboration conjoime da
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1.2 Dans le tespect des principes généraus, les Parties peuvent modifier les termes de la Convention
en utilisant 'Annexe, qui fait partte intégrante de la Convention, ou par voie davenant Ces

modifications s'appliguent alors en priorité.

ARTICLE 2 - DEFINITIONS

Agent de Calcul

Coufirmation

Date de Livraison

Date de Résthation

Date de Restihrion

Délais Usuels de
Livraison

Devise

Devise de Référence

Ecart de Couverture

Garantie

Indemnité
d'Immobilisation
Intéréts de Retard

Jour OQuvre

Version officielle

Perscnne {Partie ou tiers} mentionnés dans l'Annexe dont le role est de
procéder A certaines déterminations et & certains calewls pour le compte dime
Partie déterminée.

Document maténalisant Vaccord des Parties sur les termes du Prét conclu entre
lesdites Parties et reprenant ses caraciéristiques spécifiques ;

Date a laquelle les Titres prétés sont liviés a 'Empmuntewr et, le cas échéant
laquelle la Garantie dudit Prét est mise en place en faveur du Préteur ;

Date 3 laquelle mtervient la résibiation de l'ensemble des Préts régis par la
Convention ou, lors de la survenance dune Circonstance Nouvelle visée 3
l'article 7.2 les seuls Préts affectés par une telle Circonstance Nouvelle ;

Date a laquelle les Titres prétés sont restitués au Préteur. Le Prét prend fina la
date de Restitution, laquelle ne peut étre postérieure au premier anniversaire de
la Date de Livraison du Prét ;

Délais minimum requis de fagon habituelle powr les virements de titres ou
d'espéces, notamment dans le cadre dume venie, tels que fixés par les usages,
pratiques et normes professionnelles de place et mentionnés dans I'Annexe ;

Le franc francais et toute devise librement comvertible et transférable (y
compris I'ECU) et IEURC

Devise dans laquelle est exprimée la Garantie dun Prét Garanti {en cas de
gestion individuelle des Garanties) ou de plusiewrs Préts Garannis (en cas de
gestion &n pool des Garanties) ;

Pour un ou plusiewrs Préts Garantis, excédent ou insuffisance de converhuwe des
Titres prétés par rapport & la Garantie comvespondante, tel que déterminé dans
I'Annexe ;

Espéces et Titres requs par une Partie 4 tifre de garantie an moyen de Remises,
que ce soit lors de la mise en place d'un Prét ou par la suite, dans le cadre des
dispositions de l'article 5 et de I'Annexe |

Indermmté calculée prorata temporis en application du Taux de Référence
correspondant a la Devise retenue selon les modalités prévues dans 'Annexe ;

Intéréts calculés au taux défim dans I'Annexe sur tout montand dil par une Partie
4 l'autre et non versé ;

Tout jour oil les prestataires de services diinvestissement sont ouverts et
assurent le réglement de cessions de titres sur la place financiére mentionnée
dans 'Annexe ;
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Montant Dt Pour une Partie déterminée, la somme des paiements qui étaient dus par cette

Partie et n'ont pas eu lieu (pour quelque raison que ce soit) i la Date de
Reésiltiation et des Intéréts de Retard afférenmts, calewlés depuis lewr date
d'échéance jusqu'a Ia Date de Résiliation ;

Prét garanti Tout Prét pour lequel les Parties ont expressément opté, dans les confirmations

correspendantes pour l'application des dispositions de l'article 5 ;

Remise Transfert en pleine propniété d’espéces (sous forme de virement irévocable) ou

de Tires disponibles et hibres de toute sfireté (sous forme de livraison franco) ;

Solde de Résiliation  Montant établi 3 la Date de Résiliation par la Partie Non Défaillante ou la

Titres

Partie Non Affectée, conformément aux dispositions de l'article 8 ;

Titres visés 4 'article 3.1 ou 3.2, selon le cas

Valeur Ajustée dela  Valewr de [a Garantie détenminée powur le calewl des Remises, définie en tenamt
Garantie compie des pourcentages de pondération retenus powr chaque catégorie d'actifs

constituant ladite Garantie et mentionnés dans I'Annexe ;

Valeur de Marché Valewr des Titres prétés ou constitutifs de garanties déterminée par I'Agent de

Caleul lors du Caleul du Solde de Résiliation de maniére raisonnable et
objective & partir de la Valew du Titre de chaque titre concemé et en tenant
compte le cas échéant des conditions de marché et des frais annexes.

Valeur du Titre A une date determuinée:

si le Titre en questicn est négocié siv un marché réglementé le dernier cours
dudit Tire le Jour Ouvré précédamt la date comsidérée, majoré, le cas
échéant, dn coupon couru a ladite date ;

si le Titre n'est pas négocié sur un marché réglements, mais fait I'objet dun
refevé de cours effectié & linitiative d'une banque centrale ou dune autonté
compétente an sens des lois et réglements ou de tout autre établissement a
I'mmtorité incontestée, relevé de cours dudit Titre le Jour OQuvré précédant Ia
date considérée majoré, le cas échéant, du coupon courn 4 ladite date.

ARTICLE 3 - CRITERES D'ELIGIBILITE

3.1  Tiires susceptibles d'étre prétés
Peuvent seuls faire ['objet de Préts, les tes donnant ou pouvant donner accés au capital
{notamment les achions), ou aux droiis de vote, ainsi que les tittes de créance, pour autant quils
répendent aux conditions fixées par la Loi.

3.2 Actifs susceptibles d'étrve vemnis en garantie
Toutes les catégones de titres, et les espéces, tbellées en quelque Devise que ce soit, penrvent émre
remises en garantie, pour sutant qu'elles soient identifiées 2 cet effet dans I'Annexe.

13 Aumes Garanties
Toutes autres garanfies, notamment les cantionnements, garanties i premiére demande, leftres de
crédit et aumes mécanismes de rehaussement de crédit peuvent également constituer la Garantie
d'une Partie dans la mesure ou les Parties oct préalablement précisé lewrs modalités de mise en
place et de gestion dans I'Annexe ou dans une convention séparée.

Version officielle -4-
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ARTICLE 4 - MISE FN PLACE ET GESTION DES PRETS

41

4.3

Modalités de conclusion des Préts

411 Les Préts somt conclus par tous moyens. A cet effet. les Parfies s'amforisent
mrtuellement 3 procéder A l'enregistement de toute conversation téléphonique les concerant. Dés
léchange des consentements sur les texmes da Prét, les Parties sont irévocablement engagées a
préter ou empnmfer les Titres sur lesquels porte le Prét et 4 se conformer a l'ensemble des
dispositions de ladite convention

412 La conclusion d'im Prét est suivie d'un échange de Confinnations, fransmises par tout
moyen présentant un degré suffisant de fiabilité et de sécumité pour les Parties (lefme, i€lex,
transmmssion télématique sécurisée, autre moyen). L'zbsence de Confirmation par l'une des Parties
n'affecte en rien la conclusion du Prét. En cas de désaccord sur les fermes d'ume Confirmation,
lequel est potifié dans les meilleurs délais, les Parties pewvent se référer le cas échéant & leurs
enregistrements téléphoniques comme mode de preuve.

413 Des dispositions particuliéres ou dérogatoires & la convention peuvent étre stipulées
dans les Confirmations. Elles doivent toutefois étre conformes aux principes généraux applicables
aux Préts. Elles sappliquent aux seuls Préts considérés et par prionté aux dispositions prévues
dans la Convention

414 Les Parhes peuvent, préalablement 3 la conclusion dun Prét et dans des conditions
quelles détermiment librement, convenir de réserver des Titres en faveur de I'ume d'elles. La
réservation est swivie d'un échange de Confirmations prévoyant ses modalités. 51 I'Emprunteur
décide d’empnunter les Titres, il notfie sa décision an Préteur ; elie entraine la mise en place du
Prét conformément aux dispositions prévues.

Livraison des Titres

A la Date de Livruson, le Préteur procéde a la Livraison des Titres a 'Emprunteur. Cette livraison
intervient conformément aux modalités prévues dans la Confirmation, & la réglementation
applicable et aux usages de facon a ce que les Titres prétés soient livrés sous forme d'mscription au
compte de 'FEmpruntenr ou autrement. La propnété des Titres prétés est fransférée i FEmprunteur
lors de leur livraison. Ce dernier peut alors en disposer librement, 8 charge pour hu de restituer des
Titres de méme nature et quantité a la Date de Restitution du Prét, sauf application des dispositions
de l'article 7.

Lorsque le Prét est un Prét Garanfi, I'Emprunteur constitue simultanément une Garantie au profit
du Préteur en procédant i une Remise.

Restitution des Titres, détermination de la Date de Restitution

4431 A la Date de Restitution, Enprunteur restitue au Prétewr les Titres ayant fait I'objet dn
Prét. Lorsque le Prét est un Prét Garanti, cette restihition infervient contre restitution de la Garantie
relative audit Prét. Lorsque les Titres prétés ou les Titres constitnant ladite garantie domment lieu
an cours du Prét 4 attribution de droits ou tifres en application des dispositions de l'article 6.1.2, 1a
Partie devant restituer les Titres en question restitue également ces droits et Titres.

432 Lorsque la Date de Restitution est mentionnée dans la Confinmation du Prét, sans autre

précision, cette date est fixe et ne peut éwe modifiée, sanf dans les cas prévus a I'article 6.3 ou le
cas échéant dans I'Annexe.
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44

433 Les Parties peavent dans 1a Confirmation du Prét :

4331 préciser, lorsqu'une Date de Restitution a été fixée, les modalités du droit &
modification de cette date, en faveur de YEmprunteur et du Prétewr ou de I'in dentre eux
Dans tme telle hypothése, ces modalités (évémements dont la survemance entraine une
modification de ls Date de Resuniton durée du préavis, indemmisation financiére}
sappliquent au Prét considére ; ou

4332 ne pas fixer [a Date de Restitution (ou de préciser que celle-ci est “ouverte”),
auguel cas tant Enpnumtenr que le Préteur powrront mettre fin au Prét a tout moment en
notifiant cette décision & l'autre Partie, sous réserve d'en avoir donné un préavis de I Jours
Ouvrés en plus des Délais Usnels de Livmaison.

434 LEmpnmteur peut & tout moment solliciter la prorogation partielle ou totale d'un Prét
venant & échéance. Le Préteur, sans justifier sa réponse et comipte tenn des Délais Usnels de
Livraison, informe par écrit 'Emprunteur de son accord ou de son refus de proroger le prét. En cas
de réponse favorable les Parties conviennent alors des modalités de proregation, lesquelles n'ont
pas deffet novatoire sur le Prét en queston ou toute Garantie déja constituée.

Rémunération du priteur
141 Lz rémunératicn du Prét est librement déterminée par les Parties et ses modalités
mentionnées dans la Confirmation correspondante. Cette rémumération peut étre fixée sur une base

forfaitaire mimmale ou calculée provata temporis, selon une formale définie dans ' Annexe.

4.4.2 La rémunération est versée au Préteur a la Date de Restitution du Prét ou a toute autre
date prévue par les Parties, telle que mentionnée dars la Confirmatien

ARTICLE 5 - MISE ENPLACE ET GESTION DES GARANTIES

51

h
[ 1" ]

Les Préts garantis domnent liew, aux conditions définies dans PAnnexe et dans la Confirmation
comespondante, au transfert en pleine propriété, par 'Emprunteur au Préteur, d'especes ou de
Titres, visant 4 couvrir le Préteur du risque résultant de la défaillance de Emprunteur. Les espéces
et Titres requs constituent la Garantie de la Partie réceptionnaire au fitre de l'ensemble des Préts
conclus entre lez Parties, que ceux-ci soient ou non des Préts Garanns.

Les Parties procédent péniodiquement, aux conditions définies dans 'Annexe, i des Remises
calculées par I'Agent de Calcul powr tenir compte de lévolution de la valewr des Titres prétes.
L'Agent de Calcul informe les Parties dans les plus brefs délais des calculs effectués, lesquels sont
définitifs et, en I'absence d'erreur manifeste, ne peuvent pas &tre contestés. Chaque Partie s'oblige,
dans les meilleurs délats, 3 procéder 4 toute Repuse ui incombant.

Toute Garantle constituée sous forme despéces donne lien par la Partie auprés de qui elle a été
constituée au paiement d'une Indemnité dImmobilisation déterminée et versée selon les modalités
définies dans I'Annexe.

1a Partie ayant constibué une Garantie sous forme de Titres en faveur de l'autre peut, a tout
moment, décider de substimer des Titres nouveaux aux Tiires consfituant initialement ladite
Garanfie, sous réserve qu'a la date de sa décision la Valeur Ajustée des nouveaux Titres soit an
moins égale a celle des Titres initialement remis. A cet effet, la Partie décidant la substitation
adresse une notification de substitution a la Partie auprés de qui la Garantie est constituée an plus
tard deux Jours Ouvrés, en plus des Délais Usuels de Livraison, avant la date prévue de la
substitubon. A cefte dermere date, la Parte aupres de qui ls Garantie est constituée restitue les
Titres considérés contre liviaison par l'autre Partie des Titres se substituant aux Titres iniiaux. La
substitution de Titres n'a pas d'effet novatoire swr le Prét considéré ou toute Garantie déjd
constituee y afferente.
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La Partie ayant requ en Garaniie des espéces el Titres peut hibrement en disposer, a charge pour
elle d'en restituer la méme quantité (et doms le cas de Titres, des titrtes de méme nafure} lorsqu'elle
est tenne de le faire en application des dispositions de 1a Convention.

ARTICLE 6 - OPERATIONS SUR TITRES.

6.1

6.3

Opérations sur titres ne nécessitant pas I'interruption du Prét,

6-1-1 En cas d'offre publique d’achat, d'offre publique & échange, d'offre publique de retrait,
d'zugmentation de capital, de division ou de regroupement, ou plus généralement d'opération
financiére sur titre contportant soit un droit préférentiel de souscription, soit un délal de prionté, le
Préteur pent demander a 'Empruntewr de participer 3 ladite opération sur titres pour son compte et
a4 ses frais dans les conditions prévues pour lopération concemée. Le Prétewr verse alors, a
FEmprunteur dans les délais réglementaires ou d'usage, les sommes éventuellement nécessaires 3 la
réalisation de Fopération. L Emprunteur peut cependant s'il le souhaite refoser de participer 4 ladite
opératon et restituer les Titres au Préteur pour qu'il puisse participer 4 l'opération.

6-1.2 Les autres droits ou titres attribués du fait de la détention des Titres sont conservés par
la Partie récepticnnaire et restitués i P'autre en méme temps que les Titres aurquels ils se
rattachent. Il en est tenu compte dans la détermination de la Valewr des Titres et de la Valew
Ajustée des Garanties constituées.

6.1.3 Le Préteur renonce a tout recours a l'encontre de 'Empnmtewr pour les Titres qui
Nauraient pu étre souscrits ou obtenus faute d'instructions données par le Préteur dans les délais
réglementaires ou dusage.

Somines recues du fait de la détention de titres.

En cas de mise en pajement d'intéréts ou de toute autre somme dus sor des Titres et non soumis a
une retenue a la source ou mon accompagnés dun crédit dimpdt, I'Empronteur (si la mise en
paiement conceme. des Titres préiés) ou la Partie auprés de qui la Garantie est constituée (si la
mise en paiement concerne des Titres remis en Garanfie) verse 4 I'autre Partie un montant en
espéces équivalenf i la somme muse en patement. Ce versement est effectué fe jour du paiement
effectif desdites sommes.

Cas de restitution anticipée.

63.1 En cas de survenance dwn événement prévu a 'article 31 b de la Loy, les Titres affectés
par un tel événement sont restitués par la Partie concernée (Empnmteur 51 s'agit de Titres prétés,
Partie auprés de qui la Garanfie a é1é constiuée <'l s'agit de Titres remis en Garantie), sans
indenmité de restitution anticipée. La restimtion doit intervenir au plus tard le Jouwr Ouvré
précédant le jowr de survenance de ['événement concems. Lorsque les Titres en cause sont les
Titres prétés, le Prét prend fin 4 ka Date de Restitution desdits Titres. Lorsque les Titres en cause
sonf des Titres remys en Garantie, la Partie qui a constitué la Garantie substitue dans les conditions
et selon les modalités de l'article 5.4, 3 ces Titres, d'autres Titres non affectés par lévénement 4
l'ongine de cette substitution.

6.3.2 En cas de convocation & une assemblée domnant lien 4 'exercice de droits de vote des
timlaires des Titres prétés, le Prétewr pewt avancer la Date de Restitution du Prét et obtemr la
resntunon anticipée desdits Titres pour exercer les droits en cause. A cet effet, le Prétenr adresse
une notification de restitution anticipée au plus tard deux Jours Ouvrés, en plus des Délats Usuels
de Livraison, avant la date limite d'exercice des droits en cause. Dans ce cas, 'Empruntews fait ses
meilleurs efforts pour satisfaire & la demande du Prétenr.
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6.3.3 Les Parties peuvent prévoir dans IAnnexe des cas supplémentaires de resttution
anticipée des Titres.

ARTICLE 7. RESILIATION DES PRETS
71 Résiliation en cas de défaillance

7.11. Constitue un cas de défallance (un “Cas de Défaillance”) pour l'tme des Parties (la
"Partie Défaillante’) |'m des événements suivants ;

7.111 l'mexéeution dvne quelcongue disposition de la Convention ou dun Prét
(relative 4 un paiement, une livraison ou remise ou toute autre: inexécution d’une obligation
quelcongue au titre de la Convention) par la Partie considérée, & laquetle it n'aurait pas été
remedié dans un délal de trois Jowrs Onrvrés A compter de 1a notification de ['inexécution par
I'autre Partie (Ia "Partie Non Défaillante™).

1.11.2 une quelconqgue déclaration de la Partie considérée se révéle avoir été inexacte
au moment o elle a été faite, ou cesse d'étre exacte, sur un pomt jmportant ;

1113 la déclaration par la Partie considérée de l'impossibilité ou du refus de régler
tout ou partie de ses dettes ou dexécuter ses obligations, l'octrol administratif ou judiciaire
d'un moratoire, une procédure de réglement amiable de créanciers, la nomimation dun
administrateur judiciaire ou ad hoc, l'interdiction dune autorité réglementiaire d'émettre sur
un marché, ainsi que toute procédure équivalente s'appliquant i 1a Partie considérée ;

1114 la cessation de fait dactivité, l'ouverture dune procédure de liquidation
amiable ou de ftoute aufre procédure équivalente, l'ouvertwe dune procédure de
redressement ou liquidation judiciaire ou de toute autre procédure équivalente, affectant le
siége ou [me quelconque des succwrsales de 1a Parie considérée |

T.11.5 linexécution d'une quelconque obligation de paiement 3 Y'égard de la Partie
Non Défaillante ou de tout tiers, autre que celles résulttant de !a Convention ou d'un Prét,
sauf en cas d'errety manifeste et 4 mowns que le paienient de ce montznt ne soit I'objet d'wme
contestation séneuse au fond ; ou

1116 tout évenement susceptble d'enfrainer la nullité, 'inopposabilité, la dispanition
d'une quelconque sirelé ou garanbie consentie par acte séparé en faveur de la Partie Non
Deéfaillante au titre dun ou plusieurs Préts, ainsi que tout événement visé awx articles
7.1.13 a 7.1.1.5 affectant vn tiers ayant délivié sa garantie persounelle au ftre de la
Conveution ou d'un Prét.

T.1.2 La survenance dwn Cas de Défaillance donne a la Partie Non Détfaillante le droit, sur
simple notification adressée a la Partie Défaillante, de suspendre I'exécution de ses obligations au
titre de la Convention. La Partie Non Défaillante peut également résilier I'ensemble des Préts en
cours entre les Parties et procéder 4 la déternunation du Solde de Résiliation Cette notification
précise le Cas de Défaillance invoqué ainsi que ta Date de Résiliation retenue. I est précisé que la
notification prévue a l'article 7.1.1.1. et la nounfication prévue au présent article peuvent figurer
dans un méme document,
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1.2

7.3

Résitiadon en cas de Circonstance Nouvelle

7.21 Constitue ume Circonstance Nouvelle pour une Partie (la "Partie Affectée”), I'm des
evenements stuvants :

1211 Fentrée en vigueur dune nouvelle loi ou dune nouvelle réglementation, Ia mise
en place d'wne déducton ou retemie sur tout momtant a verser par les Parties, la
modification dure loi ou dm quelconque texte 4 caractére obligatoire ou la modification
de l'interprétation judiciaire ou administrative qui en est faite, dont il résulte qu'un Prét est
ilicite pour la Partie Affectée ;

11122 toute fusion ou scission affectant la Partie Affectée ou toute cession d'actf
effectuée par celle-ci se traduisant par une déténoration manifeste et substantielle de son
aciivité, de son patrimomne ou de sa situation financiére,

7.2.1 Lors de la survenance d'une Circonstance Nouvelle visée 4 l'article 7.2.1.1, toute Partie
en prenant conmaissamce la notifie dans les meillewrs délais & I'sutre Partie en précisant dans la
notification les Préts concemnsés par cette Circonstance Nouvelle. Les Parties suspendent alors
l'exécution de leurs obligations pour les senls Préts affectés et recherchent de bonne foi pendant wn
délai raisonnable, le cas échéant de 30 jours, une solution mutnellement satisfaisante visant 4
rendre licite ces Préts ou éuviter la déduction ou retenne envisagée. Si & lissue de cette période
aucune solution mutuellement satisfaisante ne peut étre tronvée, chacune des Parties peut notifier 4
l'autre la résihation des seuls Préts affectés par la Circonstance Nouvelle. Cette notification précise
la Drate de Résiliation retemue. ‘

723 Lors de la swvenance d'me Circonstance Nouvelle visée a l'article 7.2.1.2, tous les
Préts sont considéres affectds. L'antre Partie (la "Partie Non Affectée"} a alors le droit, sur simple
notification adressée 3 la Partie Affectée, de suspendre l'exécution de ses obligations et de résilier
lenseinble des Préts en cowrs entre les Parties, quel que soit le liew de lenr conclusion ou
d'exécution. Cette nohfication précise la Date de Résiliation retemue.

724 S$1 wme Crconstance Nouvelle entraine directement la swvenance dwm Cas de
Défatllance, ce Cas de Défaillance est réputé ne pas avoir eu lieu et seules les dispositions de
l'article 7.2 sont alors applicables.

Effets de 1a résiliation

7.3). A la Date de Résiliation, les Parties sont pour les Préts résiliés défiitivement
propriétaires des espéces et des Titres remis.

.31, Larésiliaton domne droit, pour tes Préts résiliés, an patement du Solde de réspliation et,
lorsquelle résulte de [a survenance d'un Cas de Défaillance au remboursement des frais prévus a
l'article 11.6. Les parties sont déliées. a compter de la Date de résiliation, de toute autre obligation
relative aux Préts résiliés.

ARTICLE 8 . CALCUL ET PAIEMENT DU SOLDE DE RESILIATION

81

Déternination du Solde de Résilintion
8.1.1 L'agent de calcul détermme le Solde de Resiliation a la date de Résiliation.

512 A cet effet, 1] identifie le risque net préteur de la Partie Non Défatllante ou Non Affectée
le quel est égal 4 la difference, positive ou négative, entre (x) la valeur de Marché des Titres prétés
par elle (s'1l y en a, et égale & zéro s'il n'y en a pas) et {y) la valeur de Marché des Titres empruntés
par elle (s'll y en a, et égale 4 zéro s'il n'y en a pas).
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8.1.3 Le Solde de Réstliation est alors égal a la différence, positive ou négative, entre :

{a) le nsque net préteur de la Parie Non Défaillante ou Non Affectée majoré le cas échéant
des Montants Dus par l'antre Parkie et diminné le cas échéant de< Montantc Dus par la
Partie Non Défaillante ou Non Affectée,

et

(b) la valeur de marché de toute Garantie constituée, y compris la fraction courue de toute
Indemnité dlmmobilisation apphcable, affectée d'un sizne positf lersque la Garantie est
consnfuée auprés de la Partte Non Défaillante ou Non Affectée et d'un signe néganif lorsque
13 garantie est constituée auprés de 'autre partie,

L'Agent de Calcul détenmine la Devise dans laquelle est exprimé le Solde de Résiliation. Tout
montant exprimé dans une Devise autre que la Devise de résiliation est convertl dans cette Devise
4 1a Date de Reésiliation sur la base des cours de change au comptant disponibles pour I'Agent de
calcul & 1200 A cette date.

8.1.4 Lors de 1z survenance dune Circonsfance Nowvelle visée a larbicle 7.2.1 et dans
Ibypothése ol seuls certains des Préts en cours seraient affectés, la Garantie n'est retenne que par
référence aux seuls Préts garaphs affactés, s'll y en a, 1égis par la Convention,

Notification et versement du Solde de Résiliation

8.21 Le 5olde de Resiliation est di par la Partie Défaillante on la Parfie Affectée s'il s'avére
posihif, et par l'autre Partie s'll s'avére négatif.

8.2.2 L'Agent de Calcul notifte le montant du Solde de Resiliation, ainst que le détail des
calenls ayant permic de le déterminer. Ces calenls sont définitifs dés lewr motification et, en
I'absence derveur manifeste, ne peuvent pas étre contestés.

B.2.3 La Partie redevable du Solde de Résmliation procéde au versement comrespondant a
I'autre Partie dans les wois Jomrs Owvrés i compter de 1 récephion de 1a notification visée 3 'article
8.2.2. Toutefeus, dans thypothese ol un tel versement doit étre effectué, nute 3 la swrvenance d'wn
Cas de Défaillance, par 1a Partie Noo Défaillante a 1a Partie Défaillante, 12 Partie Non Défaillante
est irévocablement autorisés i le compenser avee tout montant qui lwi est da par 1a Partie
Defaillante i quelque titre que ce soit.

8.4 Ep cas de retard de versement du Solde de Résiliation, le montant concerné est majoré
des Intéréts de Retard afférents, qui sont dus de pletn droit et sans mise en demeure préalable et
sont calculés de |z Date de Résihation (ineluse) jusqu'i la date du pazement effectf du Solde de
Résiliation (exclue).

ARTICLE 9 - DECLARATIONS

Chaque Partie déclare et atteste, lors de la conclusion de la Convention et de fout Prét, que :

9.1  elle est régulidrement constituée et qu'elle exerce ses activités conformément zux lois, décrets,
réglements, ef statuts (ou autres documents constitutifs) qui hui sont applicables ;

9.2 elle a tout pouvorr et capacité de conelure la Convention et tout Prét s'y rapportant ; ceux-ci ont été
valablement auiorisés par ses organes de direchon ou par tout autre organe compétent ; tous les
perms, licences et autorisations évenfuellement néeessaires 3 13 conchlusion et i exécution de 1z
Convennion et de tout Prét s'y rapportant ont été obtenns et demeurent valables :
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Ia conchusien et lexécution de la Comvenbon et de tout Prét sy rapportant ne confreviennent a
aucune disposition des lois, décrets, réglements et statuts (ou autres documents constitutifs) qui Lo
sont applicables ; Ia Convention et les Préts conclus constituent un emsemble de droits et
obhigations ayant force obligateire 3 son encontre en toutes lewrs disposihions.

elle dispose des connaissances et de Iexpérience nécessaires powr évalner les avantages ef les
nsques encourus au titre de chaque Prét et ne s'en est pas remise pour cela a I'autre Partie ;
at

aucun Cat de Défallance n'existe en ce qui la concerne ; il n'existe pas 3 son encontra d'acton su
de procedure arbitrale ou judiciaire ou de mesurs admmistrative ou autre dont il powrrait résulter
une déténicrabon manifeste et substantielle de son achvité, de son patrimoine ou de sa situation
fivapctere ou qui poumrait affecter la validite ou la bonne exdcution de la Convention ou de tout
Prit.

ARTICLE 16 - PRETS CONCLUS POUR COMPTE DE TIERS

Les Préits powr lesquels upe Partie agit pour compte de ders sams avoir préalablement et
expressement révele a Fauire Parfie l'identité de son mandant, henr la Partie 2gissant pour compte
de tiers de la méme maniére que si elle agissait en son nom ef pour son compte propre.

ARTICLF 11 - DIVERS

111

11.2

114

11.5

11.6

Notifications

Toule notification effectuée en vertu de la Convention detra étve faite par letire, télex ou toute
transmssion télématique preésentant un degré suffisant de sécurité et fiabilité pour les Parties et
prendra effet 3 la date de sa récephion.

Faiement dans une monnaie antre gue celle prévue

Dans le cas of pour une raison quelconque, un patement esi effectué dans une monnaie autre que
la Devise prévue pour un Prét et ='ll v a une différence entre ce montant converti dans cette Devise
et le montant en cette Devise que prévoyait ledit Prét, la Parite débiirice devra, 3 tire d'obligation
indépendante, indemniser i premiére demande et sans pouvor soulever d'exception, I'anire Partie
de tous frais et pertes qui en résulteraient.

Non renonciation
Le non exercice ou l'exercice tardif par une Partie de fout dreit, pouvoir ou privilége déconlant de
la Convention ne conshtue pas une renonciation au droit, peuvoir ou privilége en cause.

Cession a un tiers
La Cenvenhion, tout Prét ou I'un quelcongue des droits ou obligaticns en découlant pour une Partie
peuvent étre transfirés on cédes sous réserve de I'accord préalable de 1'autre Partie.

Montants non réglés

En cas de patement avec retard de tout montant, Ia Partie débitrice s'oblize i verser, an plus du
montant en cause, des Intéréts de retard qui seront dus sans délai, de plein droit ef sans mise en
demeure préalable, et seront caleulés sur ce montant, de la date 3 Laquelle 1] était exigible (incluse)
Jusqu'a la date de som paiement effectif (exclue).

Frais et Débours

La résiliation des Préts ouvre droit, pour la seule Partie Non Défaillante, zu remboursement des
frais et débours engagés, ¥ compris de procédure judiciaire, le cas échéant, qu'elle aurait subis du
fait de la survenance d'un Cas de Défaillance et qu'elle serait en mesure de justifier.
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ARTICLE 12 - DUREE DE LA CONVENTION

11.1 ILa Convention est conclue pour ume durée indéterminée. Elle pomrra étre dénoncée 3 tout moment,
par letire recommandée avec accusé de réception ; ladife démenciation prenant effet 3 'exparation
d'un délai d'un mos smvant sa éeeption.

112 En toute hypothése, la Convention régit les rapports entre los Parties pour fous les Préts conclus

avant la price d'effet de ladhte dénonciation

ARTICLE 13 - RENONCIATION AUX RMAIUNITES
La Convenfion est de nahue commerciale. Dans toute 1o meswe permuse par la loi les Parttes

renoncent wrévocablement 4 foute immunuté de jundichon ou d'exécubon dont elles pounaient
bénsficier tant pour elles-mémes que sur leurs biens présents ou fisrars.

ARTICLE 14 - LOI APPLICABLE - ATTRIBUTION DE COMPETENCE

14.1 La Convention est scunnse au droif frangais. En cas de traduction, ceule Ia version signée fait foi.

14.2  Tout litize, relatif notamment 3 sa validité, son inferprétation ou son exécution, est soumis i la
competence des juridicions du ressort de 1a Cour d'Appel de Pans.

Fail3 .le en exemplaires.
PARTIE A PARTIEB
Teprésentée par représentée par :
Varsion qfficiolle S12-
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SECTIONI.

PARAMFTRES FINANCIERS

REMISES ET GESTION DES GARANTIES

Dates de Calcul Chaque [Jow Quvré, ___ Ouvré de chaque seinaine/mois)
Délais Usuels de | sommes d'argent en francs J
Livraison
Sommes d'argent en devises J+3
Titres Date de reglement standard sur le marché
ot le titre est habitvellement traité par la
parfie conesmeée
Axrondd Sommes d'argent :
EnFrancs:
Autres Devises :
Titras
Dénominztion de IInstrument Financier
' Seuil de Remises augmentant la Garantie de
Déclenchement {Partie A] ou réduisant la Garante de

[Partie B]

Remises augmentant la Garantie de
[Partte B] ou radwsant la Garantie de

[Parne 4]
Actifs remis en Achfs remis en Actifs chzibles Valeur Ajustée retenue
Garartie garantie aupres de (liste limitative)
[Partie A}
Valews d’Etat %
Autres tifres A revenu fixe
‘titres donnant aceds v % (5ar acvord préalable)
capital (actions)
___ % (sur accord préalable)
Sommes d'argent (% de la Valeur du Tre)
- en Francs
- en autres Devises 100%
(% &n montant nominal, bors
Indemmité d'immobihisanon)
Achfs remis en Actifs éhgibles Valeur Ajustée retenue
garante auprés de (liste limitative)
[Parfie B]
Valeurs d'Etat %
Autres fitres A revenu fixe
titres donnant accés an ——_" (saw acrord préalable)
capital {actions)
% (sur aceord préalable)
Sommes d'arpent {% de 1a Valeur du Tiire)
- en Francs
- en autres Devises 100%
_ %
(™ du montant nommnal, hors
Indemnité dunmobilisation)
COMMISSIONS DUES
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REMUNERATION DU PRET
(mize 3 disposition des Titres prétés)

Taux

Meode de Caleul et de parernent

INDEMNITE DIMMOBILISATION

(sommes versées

3

fitre de Garantie}

Date de versement

Pour les Prits Garantts docnant hen a gesfion
individuelle des Garanties, a la Date de
Resttution,

Pour les Préts Garantis donnant heu & gestion en
poaldes Garanties, le __ {dernier
Jour Quvré de chaque mois calendaire.

Taux de Reférence

Pour les montants libellés en Franes Frangais ;
Powr les montants libellés en autres Devises

DIVERS
Agent de Calcul de [Partie A) fPartie A}/
Agent de Caleul de la [Partie B] fPartic Bl

Option de substrtuion des Titres remis en Garantre

(i défaut d'indication, pas d'option)

Cas supplémentaive (5) d'avancement de ks Date de
Restitution

(a défaut d'indication, aucun)

Intérét de Retard
{ détermination du taux )

- pour le Franc frangais, le TMP pendant la
période considérée, majoréde 1 % l'an;

- pour les autres Devises, la moyenne des ux an
jour le jour auquel 2 accés le desfinataire du
palement fait avec retard pendant la période
considérée, majorée de 1 % l'an

Ecart Tolére

ou sa contre—valewr dans la Devise de Reference
considérée.
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SECTIONTT

PARAMETRES ADMINISTRATIFS

Paramétres administratifs concernant [NOM DF PARTIE Al

Adresse i laquelle les notifications (a défaui d'mdication, le siége social)
doivent étre faites

Serice concemé (a défaut d'mdicatron, le siége social)

N de telex

N° de téléphone

Nom des personnes habalitées i (a défaui d'mdication, le mandataire social)
conclure des Préfs

Nom du responsable hidrarchique {facultatif)

Paraméires adminictratifs concernant [NOM DE PARTIE B

Adresse 3 laguelle les notifications
dotvent éire fates

{3 défaut d'indication, le siége social)

Sennce concerne

(3 défaut d'méicatton, Je siége social}

N de télex

N de téléphone

Nom des personnes habilitées 3
conelure des Préts

(3 défaut d'indication, le mandatamwe soctal)

Nom du responsable hiérarchique

(facultatif)
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SECTION TIL

DISPOSITIONS TECHNIQUES SUR L4 GESTION DES GARANTIES

Les Parfies peuvent convenir de gérer lec Garanties, pour chaque Préit Garanti ou en pool pour l'ensemble
des Préts Garantis.

A.

Gestion individuelle des Garandes Prét par Prét

Al A laDate de Commencement de chaque Prét Garanti, 'Emprunteur constitue la Garantie du
Pritawr en effectuant an sa faveur vne Remise, de telle fagon que la Valewr Ajustée de 1a Garantie
dans 1a Devise de Réference dudit Prét soit égale i )a Valeur des Titres prétés.

A.l A chagque Date de Caleul au cours de la vie du Prit, I'Apgent de Calcul détermine I'Eeart de
Couverfure dudit Prét, égal 3 la différence, posilive ou négative, entre:

(x) la Valewr des Titres faicant I'objet dun Prét Garanti, et
) Ia Valeuwr Ajustée de ladite Garantie.

Si PEcait de Couverture est positf, sur demande du Préteur, |Emprunfeur compléte la Garantie du
Prétewr en effectuant en 52 favewr une Femise dun monfant égal i celui-ci dans la Devise de
Référence du Prét considéré. Si 1'Ecart de Couverture est négatif, sur demarde de 'Emprunteur, le
Preteur reduit sa Garantie en effectuant en faveur de 'Emprunteur une Remise d'un montant égal a
la valeur absolve de celui-c1 dans la devise de Référence du Prét considéré.

A3 Sous réserve de la bonme exécution des obligations de TEinprunteur, le Préteur restitue
intégralement sa Garante i la Date de Restitution dudit Prét.

Gestion en pool des GCaranties pour 'ensemble des Préts Garantis

B.I A chaque Date de Calenl, 1'Agent de Caleul détermme I'Ecart de Couverture de l'ensemble
des Prets Garanhs en cours. Pour ¢e faire, 1l idenfifie la Partie ayant un Risque Net préteur de sipne
positif pour ces Préts. Le Risque Met préteur d'une Partie donnée est ézal A 1a différence, positive
ou négatrve, entre (x} la Valeur des Titres prétés par cefte Partie (sl y en a, et egale 3 zéro s n'y
en a pas) et {y) la Valeur des Titres empruntés par elle (s'il y en a, ef égale 4 zéro <'ll n'y en a pas).

B.2 L’'Ecart de Couverture de la Partie ayant vn Risque Net preteur de sipgne positf est égale a
la différence, positive ou négative, enfre :

{x) son Risque Net préteur ; ef

{v) la Valewr Ajustée de la Garanfie constituée pour les Préts Garantis en cours
{affectee d'un signe positif lorsqu'elle est econsttuge aupres de la Partte en
question, et dun signe négatif dans le cas confrawe),

B.3  Las Parties procédent aux Remises prévues ci-aprés :

Lorsque 13 Garantie st constituée auprés de la Partie ayant un Risque Net priteur posihf:
¢+ 51 I'Ecart de Couverture de cette Parfie est positif, sor sa demande, l'autre Pariie
complete la Garantie de la Partie au Ricque et préteur positif en effactuant en sa
faveur une Remise d'un montant égal  celui-ci dans la Devise de Reference ;
* 5i I'Ecart de Couverture de cette Partie est néganf, cette Partie réduit sa Garantie
sur demande de I'autre Partie en effectuant en favewr de cette dermiére une Remize
d'un montant égal 3 la valeur absolue de celui-ci dans la Devise de Référence ;
Lorsque la Garantie est constituée auprés de la Partie ayant wn Risque Net prétewr négatif,
sur demande de l'autre Parfie, la Partie ;u Risque Net préteur négatif restitue inté pralement
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sa Garantie et constitue une nouvelle Garantie 3uprés de l'autre Partie en effectuant en sa
faveur une Remise d'un montant egal i I'Ecart de Couvernge dans 1a Detnse de Référence.

B.4 Sous réserve de la bonne exécution des obligations de l'autre Partie, la Partie auprés de qui

est constifuée la Garantte la restitue miegralement 3 l'auire Parfte 2 la demiére des Dates de
Remboursement des Préts Garantis.

Gestion en pool dez Garanties avec plusienrs Devises de Référence

Le: Parties peuvent aussi convenir de pérer les Garanties dans plusieurs Devises de Référence. Les
dispositions ci-dessus sapplquent alors murariz murandiz pour tous les Préts Garantis dont la
Devize de Reférence est la meme.

Dizpositions commnuoes nux zestions des Caranties et des Remiszes

D.1 Toute Remise notifiée par | Agent de Caleul relativement 3 une Date de Caleul considérée
intervient dans les Délais Usuels de Livraizon qui suivent la réception de la notification de ladite
Femice Une Remise n'est fate par une Parte que powr autant qu'elle dépasse le Sewl de
Déclenchement applicable et lest alors sans franchise, pour le multiple de I'Arrondi
immédiztement inférieur, i I'exception des cas prévus aux arficles A.3 et B.3,

.2 Tout montant ou valeur exprimé dape une monnare autre que la Devise de Référence est
retenn pour sa contre-valewr dans ladite Devise de Reéférence sur la base du cours de change au
comptant convetu entre les Parhies ou, 3 défawt, disponible pour 'Agent de Caleul a 'achat de la
Devise de Référence 3 12 heures i la date considérée,

D3 La Partie procédant i une Remize choisit librement, parmi les actifs éhgibles, ceux sur
lesquels porte Ladite Remise, a moins que les Parties ne soient convenues de soumetire le chotx des
achfs en question 3 l'accord préalable de la Partie aupres de qui la Garantie est comstituée.
Toutefois, lorsquune Remise réduit partiellement la Valewr d'une Garantie conshtuée, cetle
réduction est déterminée par Lz Partie bénéficiaire qui décide 51 elle porte en premier sur les
espéces ou swr les Tiwes constineant ladite Garantie.

D4 Lorsque chaque Partie a nomuné un Agent de Calcud ef que ceux-ci détermirent, 3 ure Date
de Calcul donnée, des Fcarts de Couverture de valewr différente, les dispositions suivantes
<'appliquent :

+ lorsque la différence entre les valeurs en cause est inférieure on ¢zale 3 V'Ecart Tolérs, 'Ecart de
Couverture refenu est égal 3 la moyenne des valeurs des denx Agents de Caleul ;

« lorsque 1 différence entre les valews en cause est supérieure ou égale 3 IEcart Toléré, les
Agents de Calenl se rapprochent dés notification de la valeur de I’Ecart de Couverture en vie
de parvenir 3 un accord sur cette valeur. A défaut d'aecord dans les 24 beures, la Partie |a plus
diligente désigne au moins trois infervenants de premier rang sur le marché et leur demande de
fournir dés que possible une valorisation de I'Ecart de Couvertwre comsidéré. L'Ecart de
Couverture retenu est égal i la moyenne algébrique des valonsations regues, la valorisation 1
plus élevée et la plus basse étant exclues. Dans lattente d'une détermination deéfinitive de
FEcart de Couverture, la Partie concernée procéde 4 la Date prévue, i la Remise la plus faible
calculée sur la base des Ecarte de Couvernire provisoirement déterminés.
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) FOSEL TR
§ HLWY STPEET L2 UL4A2

H "P GRS RS AE
UML) BRI
B AAVVEDN FIRALCOMW
May 28, 2015

Prwdessor Hered Symvet
Shenoman & Sicgling LLP

114 averruc des Champs-Elyades
73008 Pamis

France

Dear Pratessar
Re: Lebmon Brotlers Water full Ajijlieation (Noz, 7042 of 2008} (W aterial 10}

We gre wapding 1his bagjer an hehelf of CV GVP (laod) Mocer Sad, Hechicsan Investars 1LLC,
Rudingem lanm Monagement Limited, and ther relevem affilioies {together the Sendar Croditor
araispy) ol ils coments bave heen spproved by Freshdiedds Baeckbas Deringer [LP apd Schulte Roth
& Zabel tnlematians! LLP, their respecdive Jegsl advisers. The Senior Credibor Grewp hus wsthurised s
i enfer inlo thiss Jeller an their bahiabf, aud we ar auibarised 1o bind the Senior Creditor Group (o this
betier,

The Senine Creditar Grup wnuld dike 10 appaind 4w 25 an expect witness 10 this mattes.  This bettier sils
aul the 1erms af your appoiniment (should poie choase 1o accepd Uhem), eanlyins yuur milrucigmns ol
highlights wour duties. Pleass read it corefully as #i cankeins fmportent information and 1w jpi ad
reburm a cepy tous indicing your sgreement 1o s lerms. Tlease b awang the ne Ju med &3 48 i
lagiel ouprese alive, nor doey ary lugal sdviser fo any mamber 6f the Sedor Croditar Goup,

1. TERMS OF APPOINTMENT

11 Alhowuph. you are icsiruelzd by 1be Senior Credilar Group as an expar wikness, Pour avenrkding
diaty ax an expenl. is 1o help the eoudl wiih meflers within yuor expertisy, aml oot 1O &6 38 &1
udvocute for the Sowior Crodilor Gaoeqp. This meies you o) st with obpoctivily wsd
independence . quryiog oul yoeur icsinclions end ace reguieed W oconply with he sdevair
provikans of 1he Enoglizh Givil Proccdure: Rules (known as the CFR),

1.3 We enchise a oopy 0f Port 35 af the CPR {CPR 35) end its Practice Direativa (PD 35} wgmlicr
with: 3 papy af the Gusdance For the Iestruction of Eaperts io Civid Clairs 2004 poduacd by the
Civil Justive Counil (Guidaneel, which we hope v ey Gind helpfal in preparing youd fepor,
As much of this eimy be unlamibiio © vou. ples ko Kiow ol you do Nl wedersinnd sty of
clicsu Ialeial,

b Lo D |

Rt ) Gy |WOreasbom | LD wadimud Labdes parnardHp igph w4 0 Exbrawg. Lrded Suatuad nes o ol b rezgobind Bady matw ecd s sl repot cd
iwy 1k Weke bwn Ry dada Nachaciw % i xorlamprad co mbir 131007
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1. YOUR OBLIGATKINS AS AN EXPERT

21 By gigidng a copy ol 1l L yon also agree ikt

[4)

(b}

(c)

il

(e)

(i

e}
{H

L

1131

IR |

yuis 4 rupresaniicg that you have the relevant qualiBeativns and experience 1o prnkly
crpied evilends in relalion b thiz mmler. 1€ Ehis is no! the cass plecss el us ko
inuncuiztely;

yuus will use reasanable skill and care when carrying qut your instructions;

when instmactad 1o repect 1m the eourt, you will dn so in compliznce with the redsmnnt
requicements of Lhe CPR and within any agreed Sme |omit;

when eedered in mest with on experl for e appesing party, you will eandoet sacki
meiing ik sccocdance with 1he CPR;

yeus will deal wich wrigien quesisons fram an apposing pniy o0 any EOM YOU WEAE
withim amy NEne Jirndk set by che s, aey meplles o such quesdions form parm of your
repwin o n regiplenosnesl repart (os applicohla);

woer will den) with al) cidher mntters prompcly and. whene speaoprirde, withie ave dime
liméss agreed by ws or sei by il qour;

utsliss orlierwlse apresd, you vl [eaAfe A PO AL B Soon pROpoT e 10 tis Ainis {n
(B3 111

youn will ke poisell avanlable lor cot hearings, soufimeercs and Gllier metiings;

you will pecserve the ecaGdoniiadity of all inlonmialion suppliod 10 yoia by a3 or by aniy
meaber of 1he Sewlor Credwoe Growp of Wi legal advlass dicloddng mnlomigtion
sopplied do vou befoie 1lie dare of thls teieer) excepd 10 e exigio dian ey we included tn
yout 1inal repori(e);

¥l b 1o comnfliet off inteoest in seting as msapoy appiived by iy miciiber of the
Senlor Crezdliog e i thie oaiter. L' ard when furibes panie e mvelved inthe
s plate, we will miorm you and yew shewld cenfirm agaln {10 wpplicalile) ihut wou do e
haeg nponflict OF ineegest,

yowd will psesst ws In identifetng clie laaucs which need 1 be addicsnd;

your WT participrie in g disaaeiii neni yiva aod il axpedt foc Weaivorth (acd it
nppicsble, the expen for ibe Adivdniairemassd fo el and diseess the expen hegues i
The proseedings: d whers posabile, cemch agméod cidiine o those ki

you will coniribuic to AN expere® Joli 3threenan; and

i dhnaied by 1 conirl yow will ghisc evldeena it couri tancument]y with e esped tr

Wentaonfi (3nd [E appibaille, (he enpeat for b Admlisgirioesy 1o acehidiee with
CPR A1) 44
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3 you cansider 1Eal yow nesd' [this dinsckion from the oourl to assksl vou with. camyiig ou your
furctives s an expert, you may fue s wrilien raquest wilk the Counl fos dirsctions. 1€ youw intend
#o filo 3 roquest [ar direolioos, please discuss ¢his with us imenedisiely.

¥ wu think thel yeur ahligiions snd dudics a5 ap expent ender the CPR oonflict with chese
instroctinns, vou oy consider wihdrzwing Eram yous rale as an exper im Uhese proceedmgs. 16
1o are ceosidenieg wilhukrowing from your role & on gxper, oo muse discuss this with s
immediaicly.

I you da ool camply witk ony of yeor shligniisna under she CPR, you copld he freed with
persanal rametmns xgainst you. Thise e desendend in thie Guicenee nnd we pegompnand o
mzke whurself fanilzar with them.

COMPENSATION

Yoo will paovide 1 wiith an e lonwe of your foe givd caponscs if such H10CimEic 5 efbipsaed
by e ciarc, You showid b awae chal the coni way i dite aivsieat s e 10 b jiold by
refanence o g < lmme o Rl B |9 wnporun ihei yon vevlzw your esiinnvie negoiardy, 7 L
setve Fkely shin you neiy engesd youd g, planse 161 15 krow 29 se0m f pou badne fuwass
of this, ond we wi#ll pasa this isfeemakion oo o the Senior CredBer Gaomp md, il negegsary, the
T,

You should be soare of the overridivg abdoarive o the CFR shar cousta denl wih crsc Jusily s
thra you are under an abligasioe i assis de aoun &0 thls rospegi, This Ineludes deatlng wich
csies: praponlicnasely Joeeping ihe work onid cozis in propmion i the valug and impesiance of
thi eass oa dbe ntics), expodicioesly ond fairly,

IMSTRUCTIONS

Buackgrawind Jo whe mank

W hive f2 ous below % bricl swiiiary of 1lic procediral fiislocy, pafics sed Freeeh law iisucs
It Ioy SWmerTnli 01,

14) Wallrfall U inel an application Lo the Boglish: sourt by ks sdminisruec
(Admsigisteatoes) of Leluiign Brodikes Dicruations] (Burope) (LBLE) oo & nurtibir of
queesilons il ipact o tlic imre o cxicm of ercddors’ GIiTIlReTrons o 4 3l it 1lie
siamplue aseie i LBUS's cainne twove Thal coixditon” pravabie debia hiva boon paid in Rill.

i) BB was the Viglish tpcesing wilkiy o 1he Lohown Brinher groip. A il Gk ol the
elotial collnpee of ih Bahimi Brodhers proup, LBIE w98 it bhiie slivs {ibdveil
it Adininisisaints e Tumd thl tbeee will be o largs siplus of asseta n the LBUE
esiate abker repaving the prevnble clrime of unascursd erediiors, This esrplae has led o
the clains opninst |.BJE drading well ahove per an ihe expesintion itad erefitors will
receiwe interist an thedr debes out of che surphus,

[N )
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The Walerf2ll | opplicaticn {Wiierfal! 1) ponperesd 2 nuenher of quesbinns an the
raxiking af wsricus cloins 1o the surphes oesels in LHIES csdeie ingeiber with THIR's
sharehnlders’ obdigmibins 10 comritedz 1o the debiz of THIE). The judgment in Waterntl
[ wes handed dawn an 14 Monch 174 ithe Waterfal! | Sudgment). The Waberlnll [
Judgment was appeled hy all podies, with the appeal recentty heund by the Caunt of
Appenl. Somws of the panties have srught Jeave in appeal o the Supreme Count wilb
tespect 1o Lthe deciming of the Court of Appenl. It 35 100 early ta ssy wheiher thet lemve
‘will be pranbed.

The ‘Wolerfall §0 applecaivon wns wade in ghi of dhe fxilume o & propesst Tor the
confenpual resalygios of claime fo tha surphis rmd 10 adidress tssts g qovaed by
Waterfull | oo the notare and extent 0 creditars antiglenents 40 share in the distrilngizo
af the anplus. A copy of the Witerfll 10 npplicaion iz inchuded with ikese insincbinns
a5 Anpen L

The, Fantis to WPatenail it

()

§1)

i DL

The fol lewiag eniniea wese s2leciod ne resposskams on The Wanetfall 1 applizaion:

i) The Adidiitairsors (adwised by Linkkice LLF):

ik Burkingron Loga Mansgerienl Liaoited, part of Ve DE proog (Bardiag oo},

{iifp  CVW1A¥F (LLIX) Mastirs SAKL, past of the CaaVal group (C¥I;

{i¥}  Heotwhinson Imeesiees, 1:LC, pant of the Baupest group § Elubohdnaon);

{¥] Weriwonbt Sces SubDebi SARL., a joint verfure comprismg the US parent
commpany Letman Gratkbers HaoldEngs Inc and the hedge furds Kisg Sereet and
ElGolt {Wentmeril); and

(wi) Yark Gilabal Finance BDH LLC (Yiark).

As menlinced ohose, Bulingbon, ©V asid Fluichingnn ame cogether refermed (o as dha

*Beninr Croditoe Ciroup™ aBheogh s title may be misleading because the funds hndd

urdinzry ungscured {end nut subcedinsted) claires rather than secured claims. Ty are

arguing for ¥ pasitiog thal would maximize the relums 1o unsacurad oredidors (and sa

sugpurl arguments kit would maxiedse the clsims o pog-adminisinian inberet). The

Toembers of the Sonaor Credilor Jroup huld belwesmn hem snposures uncer swaps with

LBLE docuieniod undi:

(i} English ldw puvemned and New Yark Jaw povened 1S0O4 Master Agreemenls;

[izh French lew povered FIRF hizsier Agreemenis, ARD Mazter Agreements, AFTH
Master Agreements and AFT] Master Apmeemerts;, and

(iF)  Coewvnam low gowareed German Master Agreemonts,
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Wertwurth has purchmed 1he ssdbondimied debd awed by LBIE and alwe ks an
woonomis inberust an the syuRy. 1L is thenafoee urguing Gor a pusitian that woald minimise
clarms to inleres) s dhal ok of dhe surphus would. flow io the suboedinaied debl and
wquity. [ is advised by Kidgland & Ellic

Yark has a speciad interest hecauee it bought 2 wery lenge claim. (refermed 1o as the Liberyy
View claim] agomst 1B shat wez anly closed om and agresd Jast year. Broadly il
yupparts Lhe postlion of Ibe Senior Creditar Growp. Ut is advised by Michelmares LP.

(h

L LR

The key French Inw isawes injhe Waierfall L apoenivon ¢which desls with 8 mmber of
szmaes in 3 deimiled questinng) ane:

(4] whaiher ench of ‘defacll inlerasi’ porenang 10 Claae 9.1 of the FBF Moser
Agresmeni aod che AFIY Masier Agiesibsil] ihe Lare Dusdtis Rase o8 3uzh ram
is defined in the AFTB Master Ajmeomend; wridfor Lae Payinem Interess’ ng
sasch lermes is defined in ihe AFT] Mister Agreemenl, nre capalde of leijvig n ‘race
oppdicahle to the detd pam o he sdiindstoalion’ or the puaposes of Ruke
1 ZR[M) of the Insolveney Rules 1996 {Excse 22);

Gil whether ke paniy' bt peceives she inieresi redumred 10 i question 22 ebwie
purswani 1o e FRE bnsier Agreemend, the AFH Master Ageeement. the AFTH
Baser Agreement nnd the AL Moster agreemesd refers bn [LBIEYS ceiginnl
coniracns) cowsdamenly or Lo a chird panly 1n whoen |LRIE's arigira) cnntmetual
coucytementy bas ansferved (hy essignment or ailherwise} iis nghds under the
relevant agreemant {iysoc 23);

(i}  whether the terms 'avernighs refinancing e of the Pary in alzose 9.0 po it
appears in the FRF Mpsier Apgreemen and the AFE Mosier Agreemont; the
wverage avernighl rabes applicable 4o 1hie beneBeiary as it appears in tbe AFTE
Masier Agmocroaon; anil Yhe averipe af the dsily mies 1o which the rocipient of
the payment hm access during the rolman peried' as il appears in e APFTL
Mazier Syganent, sbould unly be ascertained with rofcremeo fo the sclual or
ansericd sl of the payee or may be assetaiid inoother ways (Frswe 240

{iv)  whethir anly the pety’ pursuant 1o question 23 ar another party sutharised o act
o bahall ol the Py’ Gan provide delemmination and oolilicilion «f ils cust of
Tundinigz dFss0e 25); and

vy wkat is Une spplicable alaidynd, 5 any,. by refewsnce ta which any sisemeni by
Ok party as o ils ‘evormigle refmencing, by, “averpe ovamighr rbes’ and
e ol Eaily ralcé w which il ke acodes’ 1s corstranial (Diaie 263

A guermimy of the uher issucs io lbe Walarfall 10 Applicstion is enclosed, $or relonenca
Oily # Asmii® X Wi do i) R uiiG ou W cooSiler 1esE ivsises Lar e ppusi 4f yir
ept,
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Thh= ropaireman? far Frowal dive svpar disdenpe

{x3

i

CGa 21 Nowemnber 2014, ik High Court made an omder that the Senior Credibar Group
aitd Wentweonth may adduca and. rely upoo exper evidenue for the papases of assising
the ol wilh demiiniig famoig ol thiogs) bae 22 - 26 (the 21 Nosember
Grder), Followliig e 21 Novirnbir Onber, Wemtwodh and ihe Seniar Credbioe Graup
vopeibier with ibe Adininisirators. sgmead a Biw of quesieans Tu be silidesied by arpurts in
Felstion 10 BNEE 19 o 26 (e Aproed Quiestious), The Apmoead Questibes gl
qrrsiions on lasie 23, 24 o JEBuc 26 10 BE pul W ke pectics’ respeclive French law
expet?s (ke Freweli Law Quivstivesh The Seniur Credfter Griup would fike you wo
prove|de your ¢xpom Sptalon co Chi ApEweng 1o e French, Cime Choestioms. The "nguad
Cnacsiions are included wiih chese idrucieois @ Arnise 11

On 7 dlay 2045, e High Court made andurs that an: applicedle o the French law expent
evidenes famong olbwach (lic 7 May Omder). Paragraptns 26-32 of e 7 Muay Order 54
ol 2 lenednble 1o whicl you e adbers. This findtably is Bt a1 porapraph 4 4
Belaw, A copy of ihe 7 Moy Onder leiichslad in Aomex VI this ki,

ftn) Docwmemly grovided

43 Tir 85800 300 firtbr & b preparative all piur repoc, we ecelase the Blkwing documents:

{al

(1]

12}
L))

f2

SIHE )

thu Waterfall 1 applicstion, filed with the Migh. Count of Justice an |2 June 2004
(pevrviled in Annez 1Y;

thy Agreed Groestions (proasded i Annox J);

the nitth. wiiness salencent nf Tony §remas, oo of gthe Adeainisiestors, which sets o e
background 1o the Applicative as well o5 the fswees regurding she ennstruclion of Rule
288 uf i Inesiibvenacy Fudess 1936 (e preapraph 40 ) (povided in Armex [11);

tha position papers. of {3) the Admimisirators, (i} the Sendnr Credilor Geoop, i)
iNentmeardh und v York [proveded in Ao TV7;

(prowided in Snnex VY,

an. extracl from the skeleton argument of the Senior Crsdicor Growp denling with the
canstruclion af Rale 2.3% fprovided in Armex VI);

the T Mny Crrider [prosdded ie Annix Vil

a eopy of esch of the (1) AFR Mrnsler Agresmoeek; (1) AFTT Mnster agicema; (i) ¥BF
blagter Mgresment (2001 {im English snd Fremeiuy (iv) FRE Masier Agreenwss (2007
and (v} AT Master Agreement {each provided i Annes VIED; sl

o memaocandien. of Allen & Onery, Paris ditled 'Late Inigres) Rate — Prash analwsis
doted 16 July 2004 (provided in Annex I4); and
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& sugranry of the siher issies in e Waler BTl I applizatson (provided it Asnex X,

<) Crnlime af expert process aad scape af werk

4.3 The Lypical cuirl pootess Tor wepi wilbess avidence will invodve some: ar 2l of 1hes following

chenla?

la)

b)

(e
()

(e

(4

(h}

drafling of expert reparts;

exchange of xper reperts wrailow by the Somine Credicar Seowp's, Wenbwanh’s snd (if
2gplicabde) the Admonistrzbnm” respeciive expert wilnesses;

review af expert evidene semiad by Werdworth anid [if gpplcahte] the Adminisitalgirs;

drafling of expent reply Feposts whisl eespand ro bsies rlsed by 1l sy manks' ipat
wilgrsss i1 1hewr fivsi expent repon;

mteesing of ol parises’ eqpest wlinesaes;

joani sscivat by benh parins’ el wilndsaos;

dralling vl & supphanunial nepuet by each party™s exper, wilnciss il noccsary: and

#lendance & court hearisg.

4.4 in these procecdings, the following timeinhls has been set-dowm hy the Court:

i)

()

EL S

The trial will caneneze an 3 November 1015 sl is expected io v for T- 10 business
days..

Ahead af chis trinl daic, the eourt has oederad ihat the parties and their Frenh law
experts comply with the Limzlable s& nu beloe. Ench dote specified i ike dmd¥ine, ibat
is the laltest dale po which ne specfiod cvem may accur:

1) B June 2008 Seniior Cred¥oe Group nnd Wemwoslh 40 Dle nnd serve
reparis af thoir respective Franch Ty axperis

(i} 17 Juby 20015 Senior Credicy Growqp's French law sapents reply repogt
1o Wemwith's Prerchi low sxpen repein. to be fiked with
e court

fidy AT Juky 2008 Adeninisimnicrs 1 filz and perve on cthe Serdnr Oredidor
Girnup ard po Weatworlh o repon. of o French Isw s
{if they decede 1o appiint an eapest}

fiv] 14 Aupust 201% Sepive Craditne  Giroup's, YWemtwaorh's aopd  {if

npplicable) the Administratars’ respectve Prench lsw
experls te hold o discussian For the popase af 1)
idettifying Lhe issues (il any] in dispuie hetween ihem;
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aod (i} resching a6 Apresnem on thoee lsues (whicne
pnigsihle)

fel 11 Sepicinber 2005 A ol dlaicisenr by he Sedor Cridiler Group's,
Weawworl'e mind GF applicikich hic Adriiod i
Trench Jow eapems &0 e ik wili e coun. The jonn,
sinenete ik show (L) those s on which he jeimn)
experts ave agresd) Aad, {0 ahkode i9sucs o which b2
Jolam experis disageee ind 8 ewmurary of dhele easons iy
dieagrecing

(w3 18 SepiemlsEr 2015 Senlee Credlior Groap, Wemwiooh and (il applicable)
whi Adminieraons o Gle aily supplomenilsl wpons by
shele reapessive Ficoth law cxpons,

4.3 [F e worfler proseede 1w iHal. yoi sy Jwwe 1o prescil ol eidinde e the coud, by crass-
examingd on wiwr evideiee ol anend when ibe olbkr pasly'y exper wilnesses pive Thic
evidenee. Ty ihie winlikely evcin thar you &0 called 4 gl CXpen ovidese aralty in cosl, you
could he reqquized an aoend <o 0 Londiss ot sy one of ioore oF Ur Trial Juys and wo will oo
knirw which day aniil clisa o ihe time -

48 Bhers is A mehetisn Tof panles oiber than i Swiles Crodifor Grtag o post guesticns b you.
Ve will 1o wou know when thlz [2 ke e The CIPR Giicledes an. taprees royuinomsent fiv
wrilten quusiinns pul 6o experts akoit Cheir rRpoms W be “propsiKigc”,

{ei Kowr répovry

4.7 In addithin 10 voue oovcndd e duty Lo 18E court, by signing & copy of this |viler you ngres
0wy with PL 35 diclediigg the Ouidmes. In particilar:

(i} your cvidéndr will b an imbgprendent product urdnfluenced hy 1he presseres of
litigition (o crample you »ould oepress W sume apiman if you wenr givon
s it ity ivms by andiber partys;

(lif 0w el it 10 asgist e court by prosikdiog an gbfeclive, unbinsed opinkan an
nsirera within your exjietisg and should oot assume the mde of an advocale;

iy  you should wnsder ol malenal Beis, including ihoss which mighs demom froom,
your opinion Cand your eeporl sheall jnchads rafsmnos do fcis @nd matesials
wihilahy cherriscs (o yiir opingin o5 mell 83 Tocts lhat suppant itk

fivk  when skiemsing questions of fact and opénion, you must be careful 1o keep the
TWO sepdrale,  Youb siuel slale Slearly the [acls (whellwr assamed or alherwiss)
ypon whibeh Yoy brse your oplenoie fawl you should hive primecy nend o These
inametions Yo muer diglingulah clenrly betwesl thi facts wl yiru know o be
irue-gnd the faeis Thai wWiu nseeme;

i
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{vi you sauld make if clear when a quesixon oc Esoe Ellx qulside yoar enperike
and when you are e able 1o reach o defimite opintan, far example becmise you
bava inaifliciet inlformatice; and

fwi} T, aller pooducing o repor, you chanpge wour view on aoy materinl mader, this
change af view should be pommunacated 1o 21t the padiss withow delny and,
when appropriale bo the coust, & bet us koow immediaeely iF ehis is the case,

onremees ol aine of the repary

43 Weagh you (o pive your oplaion ail 1l kaes of taforaiion proeided to vou oL the French L
Cxmesilons. However ae Chis maivr peocceds, Nothor instrations may be givin o you. If 50,
thess [rnructicas. will be in wiiting

4% You 9e¢ dnsicssied 1 prodee Yol rpod By 26 Jane D013 o ascirdians: wWilh 1K teabic s
out above. ity delay i produtiig woul repod sy rEielt @ cons ponsliey e e <oun nul
adanlbng woup erldems,

$10 W recnid you hai your g shoald by siddressed bo the courl and nit W the Simive Cruditor
(rronm.

AL Wom sgmer thal mmy dxpem répon yoe prodhics will ncludeé Lhy wddfione] infunmaton ar
A1l ol sul Bedow!

i) a. stetumont that you urdeestand yuer duty ta e court and hene complied aod
will comtinue Lo comply with Ibis daty.

{inp a sisumenl Rhat you sre aware of the requirements of CPR 35, P'D 35 and the
Quidunce.

(it}  the substarce of all maierial insteeclivns fram us, whether written oc aral, an the
basis af #iich your repurt was writien, W wifl agsisl you with this e & &
eysum|ial ihasl this sluieme is x complets 2nd as accurale oy poosible.

{i¥p  waur repust ust comntain & statement of truth in the fallowing Farm:

*F canfira that § deve nunde clear whicl facee any misdiers vofErred o ba dhi's report ane

within mp owa knonlodige end wck are nor, Thase ckai are within ey owa tnowledge J

corfirm o be frue. PRe opimioms f Rove oxprevsed ropresent sy v ard omplele

profearional apiaions om e Ntk to vlich they rofer™

4.12 o additsan 1o the mstlers @t oal sbove, in cnder Io coomply with parsgraph 5.2 of PDr 35, yaur
7eport should alsa canlain the: following:

(i} defails of your qualificatinns;

(it} details of any literalme or othesr material om which yon kave relisd in meking the
et

¥
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Gy 8 saeran oo who carried MmA iy GsEnicAFisg, mcouramonl, Led o
srperirnen whiich yow hawe used for the cepoet, pive the qualificatioss of Bt
pieom, aivd say whabor or oo 1loc L6t or Capemnunl hus beem <uricd oul umibcr
yomr aupereialo;

Gv) whes e 3 o8 vuge of opiicon dn e oskas Selt with in b nigan, 8
Enuticrgey ol the: rimge of eEinion; and reasens Lo your awn opiokin;,

{vh an indicaiica of whish af the facls stefed in the repoar zre withio yoor cam
koow edpe;

{vi)  a szmmary of the canclusices reached; and

fvii} 8 pou arz ont ehie to give wnur opindan wizhowr quakificerion, cate che

p=ificadica.
5 GENEKAL

21 The1erms of this letier amd any oon-conirasduel obdipsibons arslag okt of or ha cormectioi with
thic lerter shall be governcd by Englisly baw, The English couns hwve exclualve jurssdleldon o
seltle noy dispune arising oot of ar in connection whil 1w e of ks Jeder and ile parika
RImi1 Lo the exelusive jerksdiction ol the Figlish e,

b

Plense inform: ws befoge mocepting ihese wisivuctions iF sou de nos comsent to 4oy of the above,
Plerse al3n lat us kow 93 aeon s posallshe a1 any of your dotalls 96 ool abiove ars dred of
chmpge.

We bonk: Torward o working with you,
Yours fnithfally,

ﬁﬂpﬂﬂ 4 fwj cicitioid Ly,

IRepts & Gray Interoationnl LLP
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